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 چکیده

 یهاسود شرکت تیریدر بازار محصول و مد ،رقابتینهاد تیرابطه مالک یبررس هدف از این پژوهش

می باشد. در این پژوهش برای جمع آوری داده ها و  ادار تهرانشده در بورس اوراق به رفتهیپذ

اطلاعات مورد نیاز، ابتدا از روش کتابخانه ای و مطالعات اسنادی استفاده می شود که براین اساس، 

-های توضیحی شرکتمبانی نظری و ادبیات پژوهش از کتب و مجلات تخصصی لاتین و و یادداشت

شیو تصویری و آماری سازمان بورس اوراق بهادار تهران فارسی های منتخب، لوح های فشرده آر

شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران بود.  031گردآوری می گردد.نمونه آماری شامل 

های لازم برای آزمون فرضیه های تحقیق ازطریق مراجعه به صورت های مالی، پایگاه سپس داده

گر پایگاه های مرتبط و نیز از نرم افزار ره آورد نوین و بانک جامع اینترنتی بورس اوراق بهادارو دی

شده استفاده  Eviewsاز نرم افزار اطلاعات بورس استخراج می شود. به منطور بررسی متغیرها از 

بین  این تحقیق، اول است. نتایج حاصل از این پژوهش بیانگر این موضوع است که در فرضیه

رابطه منفی  شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یهاود شرکتس تیریمد ی بانهاد تیمالک

 بین رقابت در بازار محصول با دوم این تحقیق نشان داد که درنتیجه فرضیه ومعناداری وجود دارد.

رابطه مثبت و معناداری وجود  شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یسود شرکتها تیریمد

  دارد.

های پذیرفته شده در شرکت ،سود تیریمد ،در بازار محصول رقابت ،ینهاد تیمالک :واژگان کلیدی

  بورس اوراق بهادار تهران
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 مقدمه

که بنگاه ها  یکرده است. به طور قیکار تشو یروین یها نهیها از جمله هز نهیشدن، بنگاه ها را به کاهش انواع هز یجهان ندیفرآ

رقابت در  یبرا یرسم های بنگاه گر،یکار را کاهش دهند. به عبارت د یرویر مناسبات بنگاه ها و نحاکم ب ینهاد نیانواع قوان لندیما

 نیکنند. به ا نیگزیپاره وقت جا ای یررسمیخود را با کارگران غ ریحقوق بگ یتا کارگران رسم ی شوندم قیتشو یجهان یبازارها

به  گر،ید ی. از سوی دهندر برابر نوسانات و تحولات تقاضا واکنش نشان مکار به سرعت د یرویدر تعداد ن رییبنگاه ها با تغ ب،یترت

با بهره  ییها نهیهز نیچن یرا بالا ببرد، ول دیتول هاینهیکار ممکن است در آغاز هز یروین یو استانداردها ینهاد نیقوان یریکارگ

بقاء در  یبنگاه ها برا گریعبارت د به. شود یجبران م یدر عملکرد اقتصاد گرید یو بهبودها یکار، ابداع، نوآور یرویبالاتر ن یور

 هیشود. سرما یمحقق م یانسان یرویدر ن یگذار هیامر با سرما نیهستند و ا یرقابت تیحفظ و خلق مز ازمندین ،یجهان یبازارها

است.  ینجها یدر بازارها بنگاه ها یگسترش قدرت رقابت ایحفظ  یبرا ینیو تضم یرقابت تیبه مز یابیدر دست یعامل مهم یانسان

 یگذار هیسرما زهیاما انگ ی کند،م ریرقابت پذ یمتیکار، بنگاه ها را در برابر تحولات ق یروین یررسمیموقت و غ یاگرچه قراردادها

 یجانب یها نهیکاهش هز ،یرسم ریشاغلان غ یریسو با بکارگ کیدهد. بنگاه ها از  یرا کاهش م یدر بخش آموزش منابع انسان

بازار،  یانطباق بنگاه در برابر نوسانات تقاضا ییتوانا شیاز قانون کار و افزا تیتبع یها نهیهز ریو سا مهیب یها نهیگاه از جمله هزبن

 نییپا لیبه دل گر،ید یو از سو ی دهندم شیافزا یجهان یآن را در بازارها یقدرت رقابت جهیبنگاه و در نت ینهاد یریانعطاف پذ

را کاهش داده  یالملل نیب یبازار و استانداردها کیقدرت انطباق بنگاه با تحولات تکنولوژ ،یرسم ریشاغلان غ ینانسا هیبودن سرما

در این پژوهش  (.0334 ،ییرزایو م انی)ارباب سازند یشان را محدود م یقدرت رقابت یجهان یمشارکت در بازارها یبرا تیو در نها

شده در بورس اوراق بهادار تهران  رفتهیپذ یهاسود شرکت تیریبازار محصول و مد در رقابت ،ینهاد تیرابطه مالک یبررسبه 

 پرداخته می شود. 

 بیان مساله

 یدارا یمنابع و کارا بودن منابع در طرح ها تیلازم است با توجه به محدود نهیبه یگذار هیبه منظور انجام سرما ،یتجار یواحدها

 هیسرما ییعدم کارا انگریب ،یگذار هیو کم سرما یگذار هیسرما شیند. در واقع بکن یگذار هیمثبت، سرما یخالص ارزش فعل

 یباعث حد اکثر ساز یگذار هیسرما شیافتد. پ یم یگذاران اتفاق هیو سرما رانیمد نیوجود تضاد منافع ب لیاست و به دل یگذار

 ی(. بر مبنا0331، 4و استالت 03۱۱ ،0رزیدهد )م یارزش شرکت را کاهش م گریاز طرف د یشود ول یم رانیمد یمنافع شخص

دارند با انباشت وجه نقد، منابع  زهیانگ شتریبه پرداخت وجه نقد مانند سود سهام ندارند و ب یلیتما رانیوجه نقد، مد انیجر هینظر

 یوجه نقد نگهدار زانیروابط بانک ها، پر م تیفیفرصت های رشد و ک ،یمانند اهرم مال یدهند، عوامل شیتحت کنترل خود را افزا

 میبر تصم یشگرف ریعمده بازار است و تأث واقصاز ن گرید یکی یندگی(. مشکلات نما4113، 3و همکاران ایشده موثر است)گارس

عام، اهداف  یتجار یشرکتها رانیگردد، ممکن است مد یو مالکان منتج م رانیشر آنها دارد که از تضاد منافع مد یگذار هیسرما

با  ییدر شرکتها یندگینما لاتمشک. ستیامر لزوما با اهداف سهامداران خارج از شرکت همسو ن نیبال کند که اخود را دن یشخص

به منافع  دنیبه منظور رس رانیاست و مد دتریشد ن،یینقد آزاد پا یانهایبا جر ییباش گلها سهیهای نقد آزاد بالا، در مقا انیجر

 یندگیمشکلات نما نیدارند، بنابر ا یگذار هیسرما شیتقبل پ ینقد آزاد برا انیرجهت استفاده از ج یشتریب زهیخود انگ یشخص

منافع سهامداران  نیکند که در جهت تأم جادیرا ا ییها یگذار هیاز سرما یشود و دامنه ا یگلدار هیسرما شیتواند موجب ب یم

 (411۲ ،2انگیو ج انگیتباشد) 
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ثروت تنها در  شیو افزا رودیها به شمار ماهداف شرکت نید مدت از جمله مهمترثروت سهامداران در بلن شیارزش و افزا جادیا

 یکیارائه شده است که  یمختلف یارهایتاکنون مع یتجار یعملکرد واحدها یابیارز یعملکرد مطلوب حاصل خواهد شد. برا جهینت

 انیجر ی( مطرح شد. از نظر و039۲)5بار توسط جنسن نیاول اریمع نیباشد. ا یآزاد م ینقد یهاانیجر ارها،یمع نیا نیدتریاز جد

آنها مثبت  یاست که خالص ارزش فعل ییهاپروژه یپس از کسر وجوه لازم برا ینقد یهاانیجر ماندهیباق ،یآزاد واحد تجار ینقد

 شیمورد انتظار ب یورود ینقد یهاانیجر یهستند که ارزش فعل یبلند مدت یگذارهیسرما یهاها، طرحپروژه نی. اشودیم یابیارز

پس از پرداخت  یکه واحد تجار دهدیآزاد مثبت نشان م ینقد انیمفهوم جر. است یخروج ینقد یهاانیجر یاز ارزش فعل

را تا  یندگیکنند رقابت مشکلات نما ی( ادعا م4104)9و همکاران ایگارکو.وجوه نقد مازاد است یدارا ها،یگذارهیو سرما هانهیهز

تر دارند  یرقابت عیفعال در صنا ینسبت به شرکتها یکمتر ییکارا یتیکمتر روا عیدهد و شرکت ها در صنا یاهش مک یادیحد ز

با سهام  تیریهم تراز کردن منافع مد یرا برا یتر یقو یتیحاکم یها سمیاحتمالا مکان یکمتر رقابت عیموجود در صنا یشرکتها

 لیرفتار کنند به دل یکار اتر وهیکند که به ش یم جادیا رانیمد یرا برا زهیانگ نیا. رقابت در بازار محصول رندیگ یداران بکار م

 یگذار هیسرماها نظارت وجود داشته باشد که از  یگذار - هیگذاران لازم است بر سرما هیو سرما رانیمد نیوجود تضاد منافع ب

آنها بر  ریدارد و تأث یراتیرقابت در بازار محصول چه تأثو  ینهاد تیمالک ایکه آ نیا. شود یرینقد آزاد جلوگ انیتاگارا در جر

 یاز مطالعات قبل یاریو محور بس یجد یبوده است که بحث ها یدرآمد ، موضوع تیریشرکتها و مد تیشرکتها ، حاکم ماتیتصم

 قاتیند ، برخلاف تحقک یم یو رقابت در بازار محصول را بررس ینهاد تیکه نقش مالک یدرآمد یقبل تیریبوده است. مطالعات مد

، مورد توجه تک کشور قرار گرفته است. با  رهیو غ یی، پرداخت سود سهام ، غرامت اجرا هیمانند ساختار سرما گرید یها نهیدر زم

 رانینظم و انضباط مد وآنها در نظارت  ینسب یاثربخش نیو هم رقابت در بازار محصول و همچن ینهاد تیحال ، هم درجه مالک نیا

 یکه برخ یدهد. در حال یرا نشان م یمتفاوت جیتک کشور نتا ی، مطالعات قبل نیبا ا مطابق الاً در همه کشورها متفاوت است.احتم

ای مثبت بین رقابت در این نظریه رابطه دهند. یخبر م سود تیریو مد ینهاد تیمالک نیب یاز ارتباط منف یاز مطالعات تک کشور

(، با افزایش رقابت در بازار محصول، 4104)۱های هیکند. همچنین طبق یافتهبینی میمی پیشبازار محصول و میزان سود تقسی

. با توجه به مطالب فوق مسئله اصلی یابدشود و احتمال حذف سود تقسیمی کاهش میاحتمال افزایش سود تقسیمی بیشتر می

 ی صنایع غذایی وآشامیدنیشرکتها و مدیریت سودبین مالکیت نهادی،رقابت در بازار محصول آیا پژوهش حاضر این است که 

 وجود دارد؟رابطه معناداری  شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ

 اهمیت و ضرورت تحقیق

کار و  یروین های نهیبا کاهش هز یررسمیاست. اشتغال غ یررسمیکار، اشتغال غ یروین یریاز عوامل موثر بر انعطاف پذ یکی

کند، اما متقابلا عدم توجه به  یکمک م یجهان یدر سطح بازارها یریکار بنگاه به رقابت پذ یروین یکم یریگسترش انعطاف پذ

به کاهش  جهیدهد و در نت یکار را کاهش م یروین یتخصص یریدر بنگاه، انعطاف پذ جودمو یررسمیدر شاغلان غ هیانباشت سرما

مناسب دو نوع  بیلازم است ترک یجهان یهر بنگاه جهت بقا در بازارها نیراانجامد. بناب یم یجهان یبنگاه در بازارها  یسطح رقابت

 (.0330 ان،و همکار یکار انتخاب کند)رنان یروین یو تخصص یکم یریانعطاف پذ

در  یگذار هیدر توانمند ساختن آنها در خصوص سرما یدر بازار رقابت محصول، نقش مهم یریکرده اند که انعطاف پذ انیب رانیمد

(، 03۲2) رزی( و م0393)لریو م یانیگلیصورت گرفته توسط مود یبحثها ی(. بر مبنا4113،  تویم &کند )بنسل  یم فایا هندیآ

 (.4104کرده است)کوچرن ،  یسودآور الزام یشرکتها جهت استفاده از فرصتها یرا برا یریپذانعطاف  ه،حفظیمشکلات بازار سرما
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 یسودآور، حت یشرکت ممکن است که مانع استفاده آنها از فرصتها ی هااز بده یناش تدای( نشان داد که چگونه تهد03۱۱) رزیم

قدرت  زانیم یمال یریانعطاف پذ یدارا شرکت های. هستند هافرصت نیو سهامداران علاقمند به استفاده از ا رانیمد کهیهنگام

کنند.طبق  یشتریب یگذار هیسرما یمحافظه کار استیبعد از س یدارند تا بتوانند در سالها یخود نگه م یبرا ای رهیاستقراض ذخ

منعطف  یشرکتها نیهمچنداشته باشند.  یا هیبه مخارج سرما یمهم ریو تاث میرابطه مستق دیبا یمال یریمطالب فوق،انعطاف پذ

 هیسرما یی. وتوانارندیبکار گ شانیپروژه ها یمال نیتام یراحتتر وجوه خود را برا ن،ییپا یاهرم استیدوره س کیبعد از  ی توانندم

 ،یریپذواژه ها،قضاوت در مورد انعطاف  نیدر استفاده از ا ادیابهامات ز لیباشد.به دل یکمتر وابسته به وجوه داخل دیآنها با یگذار

بنابراین پژوهش حاضر به شود یم یریو اندازه گ یبه ندرت بررس زین یریانعطاف پذ زانیهستند و م یرسم ریو غ یمعمولا ذهن

شده در بورس  رفتهیپذ ی صنایع غذایی وآشامیدنیشرکتها مالکیت نهادی،رقابت در بازار محصول و مدیریت سودرابطه  یررسب

 پردازد.می اوراق بهادار تهران

 پیشینه تحقیق

 پیشینه تحقیقات داخلی

های پذیرفته مالیاتی شرکت اثر رقابت در بازار محصول بر تمکین( در پژوهشی تحت عنوان بررسی 033۱معطوفی ودهقانیان)-0

مالیاتی به عنوان متغیر مستقل و از تمکین  باشد. در این پژوهش از رقابت در بازار محصول بهشده در بورس اوراق بهادار تهران می

شده در  های پذیرفتهبر روی شرکت 0335تا  0331های عنوان متغیر وابسته استفاده شده است. پژوهش حاضر در بازه زمانی سال

ها است. همچنین از مدل رگرسیون لجستیک و تحلیل رگرسیونی جهت تجزیه و تحلیل دادهبورس اوراق بهادار تهران انجام شده

 دهد، رابطه منفی و معنادار بین رقابت در بازار محصول و تمکین مالیاتی وجود دارد.شد. نتایج پژوهش نشان می بهره گرفته

ها )شواهدی از اقلام ( در پژوهشی به تببین رابطه رقابت در بازار محصول با مدیریت سود شرکت033۱بحری ثالث و همکاران )-4

 رابطه (،4102) همکاران و لاکسمانا قبلی مطالعات اساس بر تا است آن درصدد تجربی حاضر تعهدی اختیاری( پرداختند. پژوهش

 ارزیابی سود( حسابداری تعهدی)مدیریت اقلام طریق از سود مدیریت با را هریشمن هرفیندال و شده لرنرتعدیل لرنر، های شاخص

 های و داده 0334 تا 03۲5 سال از تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت شامل پژوهش این آماری نماید. جامعه

 آزمون روش و س رویداریپ و علّی همبستگی، نوع از پژوهش روش باشد. می شرکت -سال ۲09 شامل پژوهش این موردمطالعه

 شاخص و لرنر( محصول)شاخص در بازار رقابت دوم شاخص که دهد می نشان نتایج است. متغیره چند خطی رگرسیون ها،فرضیه

 هرفیندال شاخص دار معنی رابطه همچنین، داری دارد. معنی رابطه سود حسابداری مدیریت با شده( تعدیل نر لر سوم)شاخص

 نگردید. مشاهده تعهدی اقلام طریق از دسو مدیریت با هریشمن

به بررسی رابطه بین رقابت در بازار محصول با مدیریت سود در بورس اوراق بهادار ( در پژوهشی 0339صادق وقربانحسینی)-3

ت شرک 51تهران پرداخته شده است . جامعه آماری در این تحقیق شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار می باشند که 

به عنوان نمونه انتخابی در نظر گرفته شد. این تحقیق از نظر هدف، کاربردی بوده و از نظر روش اجرا  0332-0331فعال بورسی

توصیفی از نوع همبستگی می باشد. در ابتدا متغیرهای پژوهش مورد شناسایی قرارگرفته که جهت تجزیه و تحلیل اطلاعات، از 

استفاده شده است. این Excelر ره آورد نوین، برای محاسبه متغیرهای پژوهش، توسط نرم افزارداده های بدست آمده از نرم افزا

به کمک آماره های توصیفی و استنباطی نظیر تحلیل همبستگی ، مورد تجزیه Spssداده ها جهت آزمون فرضیه ها توسط نرم افزار

تفاده از روش رگرسیون چندگانه برای فرضیه اصلی و برای وتحلیل قرارگرفتند. نتایج حاصل از آزمون فرضیه های پژوهش با اس

رابطه  0-فرضیه های فرعی از ضریب همبستگی پیرسون بهره گرفته شده است. نتایج حاصل از تحقیق به شرح زیر می باشد : 

 .دار تهران وجودداردمثبت و معناداری بین رقابت در بازار محصول با مدیریت سود در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بها

رقابت در بازار محصول، دقت سود پیش بینی شده توسط مدیریت، نوع ( در پژوهشی به بررسی 0339فضل زاده وعبدی)-2

بررسی تأثیر رقابت در بازار محصول به واسطه بین المللی شدن شرکت، بر  پرداخته اند المللیمالکیت: شواهدی از شرکتهای بین
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 ۲9منظور دستیابی به هدف پژوهش تعداد ها است. بهده توسط مدیریت و اثر نوع مالکیت بر رابطه آنبینی ش دقت سود پیش

شده قرار  در جامعۀ غربال 0332الی  03۲5های های پذیرفته شده در بازار اوراق بهادار تهران طی سال شرکت از بین شرکت

ها، تأثیر رقابت در بازار محصول بر دقت  استفاده شده است. مطابق یافتهها از الگوی رگرسیونی چندگانه  گرفت. برای آزمون فرضیه

عنوان سازوکار نظارتی بر افشای اطلاعات نقش مؤثری داشته و به  دار است؛ بنابراین، رقابت به بینی شده، مثبت معنی سود پیش

بینی سود، معنادار نیست. همچنین، نتایج  قت پیشتأثیر نوع مالکیت بر د شود. ولیتر مدیران منجر می  های دقیق بینیپیش 

بینی شده تأثیر معناداری ندارد. ولی ورود به  دهد، نوع مالکیت در تعامل با رقابت در بازار محصول بر دقت سود پیشنشان می 

 فازهای بین المللی شدن نتایج را تحت الشعاع قرار می دهد.

بررسی تأثیر مالکیت نهادی بر مدیریت سود در شرکتهای پذیرفته شده در بورس  ( در پژوهشی به0335زاده جلودار )عیسی-5

تحقیق حاضر برای فراهم آوردن شواهدی در ارتباط با نقش سرمایه گذاران نهادی از این منظر که آیا اوراق بهادار تهران پرداخت. 

است. در مطالعات پیشین، پیرامون رابطه بین مالکیت نهادی سهام بر شیوه مدیریت سود شرکت تأثیر دارد، صورت پذیرفته 

گذاران نهادی و مدیریت سود،فرض شده است که شرکت ها دارای توانایی یکسانی برای ایجاد اقلام تعهدی غیرعادی به سرمایه

 .است باشند و تأثیر عوامل حاکمیت شرکتی در توانایی مدیران برای مدیریت سود، نادیده گرفته شدهمنظور مدیریت سود می

بخشند. در این تحقیق اثر مالکیت نهادی فعال و گذاران نهادی، کیفیت حاکمیت شرکتی را در گزارشگری مالی بهبود میسرمایه

مالکیت نهادی منفعل بر مدیریت سود مورد بررسی قرارگرفته است. از متغیرهای اندازه شرکت و طول چرخه عملیات بعنوان 

شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار  99ای مشتمل بر ت. جهت انجام این پژوهش نمونهمتغیرهای کنترل استفاده شده اس

انتخاب شده و بررسی فرضیه ها از طریق رگرسیون صورت پذیرفته است. بطور کلی، بین  03۲3-0333تهران در طی سال های

ه معناداری بین مالکیت نهادی منفعل و مدیریت سود مالکیت نهادی فعال با مدیریت سود رابطه مثبت و معنادار وجود دارد و رابط

 .یافت نشد

شرکت از  32اثر مالکیت مدیریتی بر سیاست تقسیم سود شرکتها، در  ( در پژوهشی به بررسی 0332جبلی ویحیی زاده فر)-9

گرفت. داده به صورت مورد بررسی قرار  0333الی  03۲۲شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادارتهران، طی دوره زمانی 

به روش داده های تلفیقی موردبررسی قرار گرفته است. نتایج پژوهش  E-views8سالانه جمع آوری شده و بوسیله نرم افزار 

 بیانگر این مطلب است که مالکیت مدیریتی تاثیر مثبت و معناداری بر سیاست تقسیم سود دارد.

 پیشینه تحقیقات خارجی

در پژوهشی به بررسی رابطه مالکیت نهادی،رقابت در بازار محصول و مدیریت سود پرداخته است.هدف از ( 4103)۲لما وهمکاران-0

این پژوهش بررسی رابطه مالکیت نهادی،رقابت در بازار محصول و مدیریت سود بود.نتایج نشان داد که مالکیت نهادی،رقابت در 

 بازار محصول و مدیریت سود رابطه معناداری وجود دارد.

در  هیس رما ن هیوهز یاطلاع ات حس ابدار تی فیک نیب ۀبر رابط ینهاد تیمالک ریتاث یبررس ( در پژوهشی به4103)3تی سانگ -4

ش رکت، انج ام گرفت ه اس ت. تجزی ه و تحلی ل ب ه روش  92برای  410۱تا  4111ی پذیرفته شده در تایوان در سال های شرکتها

اطلاع ات  تی فیک نیب  ۀب ر رابط  ی اثر معن ادارینهاد تیمالکقیق نشان داد که اقتصادسنجی انجام گرفت نتایج حاصل از این تح

 ی پذیرفته شده در تایوان وجود دارد.در شرکتها هیسرما نهیوهز یحسابدار

با  پرداخت.سود  تیریدر بازار محصول و مد ،رقابتینهاد تیرابطه مالک یبررس( در پژوهشی به 410۲)01چنگ وهمکاران-3

از  شیب ریبه عنوان نمونه ، ما تأث 4105-4101 یو شنژن بورس در سالها نیچ یذکر شده در بورس شانگها یهااستفاده از شرکت

                                                           
1.Lema et al 

9.Tsung 
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 ریاز حد و ز شیب یگذار هی؛ سرما یگذار هیسرما اسی)مق یگذار هیسرما ییو کارآ یاعتبار داخل نیرا در انتخاب تأم یتیریحد مد

کند و کمبود  نیرا تأم یشغل یتواند فرصت ها یم یاعتبار داخل نیکه تأم میده ی. ما نشان ممینک یم شی( آزمایگذار هیسرما

 نیشود. ا یتیریبا اعتماد به نفس مد ییدر بنگاه ها ژهیاز حد بو شیب یگذار هیرا کاهش دهد اما ممکن است باعث سرما هیسرما

 ریغ ینسبت به شرکت ها یدولت یکت هادر شر یتیریحد مد زا شیبا ب یبه طور قابل توجه شیاز پ شیب یگذار هیمشکل سرما

 مرتبط است. یدولت

. به همین منظور، از پرداخته استبررسی رابطه بین رقابت در بازار محصول و مدیریت سود ( به 410۲)00جورج وهمکاران-2

ول استفاده شده هیرشمن، لرنر و لرنر تعدیل شده به عنوان معیارهای اندازه گیری رقابت در بازار محص -شاخص های هرفیندال 

 رگرسیون آماری های تحلیل از. است ری به عنوان معیاری برای اندازه گیری مدیریت سود استفاده شدهاختیا تعهدی اقلام است.

هش استفاده شده است. نتایج آزمون فرضیه های پژوهش نشان می دهد که به طور پژو های فرضیه آزمون برای متغیره چند خطی

 هیرشمن، لرنر و لرنر تعدیل شده با مدیریت سود شرکت ها رابطه معکوس معناداری وجود دارد. -فیندال کلی بین شاخص های هر

های امریکایی (، در تحقیقی به بررسی رابطه بین مالکیت نهادی سهام و مدیریت سود بر روی شرکت410۱) 04زوری و همکاران-5

عصبی نشان داد که وجود مالکان نهادی در ساختار سرمایه باعث کاهش پرداختند. نتایج تحقیق آنان با استفاده از آزمون شبکه 

 شود.میزان مدیریت سود می

 تعهدی اقلام از شواهدی سود: و مدیریت محصولات بازار در رقابت بررسی به در پژوهشی (،4105) 03همکاران و لاکسمانا-9

 معکوس سود رابطه مدیریت با شده تعدیل لرنر و لرنر من،هرفیندال هریش های شاخص بین که یافتند دست نتیجه اختیاری به این

 دارد. وجود داری معنی و

 فرضیات تحقیق

( فرضیه 410۲) 02جهت پاسخ به سؤال پژوهش، بر اساس مبانی نظری تحقیق و مطالعات تجربی انجام شده توسط لما وهمکاران

 های زیر تدوین شده و مورد آزمون قرار می گیرد:

 .داردنوجود رابطه معناداری ادی و مدیریت سود مالکیت نهبین  .0

 .داردنوجود رابطه معناداری رقابت در بازار محصول و مدیریت سود . بین 4

 قلمرو تحقیق:

چارچوبی را فراهم می نماید تا مطالعات محقق، در طی آن قلمرو خاص صورت پذیرد. قلمرو هر پژوهش در سه حوزه قلمرو 

ل بررسی است تا بتوان داده ها را در چارچوب این قلمروها، جمع آوری و تجزیه و تحلیل نمود، که به موضوعی، مکانی و زمانی قاب

 شرح زیر می باشند:

 قلمرو موضوعی تحقیق

ی صنایع غذایی شرکتهاسود  تیریدر بازار محصول و مد ،رقابتینهاد تیمالکپژوهش حاظر از نظر موضوعی، به بررسی رابطه 

 را مورد مطالعه قرار می دهد. ده در بورس اوراق بهادار تهرانش رفتهیپذ وآشامیدنی

 مکانی تحقیق

 .باشدمی شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ ی صنایع غذایی وآشامیدنیشرکتهاقلمرو مکانی این پژوهش را کلیه 
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 قلمرو زمانی تحقیق

 می باشد.033۱تا  0334قلمرو زمانی این پژوهش طی سال های 

 حقیق روش ت

روش این تحقیق، از نوع پس رویدادی است که در حوزه تحقیقات اثباتی حسابداری و مبتنی بر اطلاعات واقعی صورت های مالی 

شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران می باشد. تحقیق حاضر از لحاظ روش، از نوع تحقیق توصیفی است. از میان 

ز نوع تحقیق همبستگی است زیرا رابطه بین متغیرهای مستقل و وابسته بررسی می شود. تحقیق انواع تحقیق های توصیفی، ا

 و فارسی مجلات و کتب از پژوهش نظری بخش توصیفی آنچه که هست بدون دخل و تصرف توصیف و تفسیر می کند. اطلاعات

های اطلاعاتی سازمان بورس اوراق دتاً از شرکت های مورد نیاز برای تجزیه و تحلیل عممی شود. همچنین، داده تأمین انگلیسی

روش گردآوری اطلاعات به دو روش کتابخانه ای و فیش برداری .پرداز استخراج شده است رافزارهای صحرا و تدبیبهادار تهران و نرم

ن و شرکت جامع اطلاعات استفاده شده است. کلیه اطلاعات مربوط به متغییرهای تحقیق با استفاده از نرم افزارهای ره آورد نوی

پس از تعیین سازمان بورس از طریق صورت های مالی شرکت های پذیرفته شده در بورس و یادداشت های همراه بدست می آید. 

روش تحقیق و چگونگی نوع نمونه و گزینش آن، محقق باید با توجه به هدف و ویژگی های روش تحقیق به جمع آوری داده ها 

(. در این پژوهش برای جمع آوری داده ها و 03۲5های گوناگونی میسر است )سرمد و همکاران، ها به روشادهبپردازد. گردآوری د

اطلاعات مورد نیاز، ابتدا از روش کتابخانه ای و مطالعات اسنادی استفاده شده که بر این اساس، مبانی نظری و ادبیات پژوهش از 

گردید. سپس داده های لازم برای آزمون فرضیه های تحقیق ازطریق مراجعه به کتب و مجلات تخصصی لاتین و فارسی گردآوری  

صورت های مالی و یادداشت های توضیحی شرکت های منتخب، لوح های فشرده آرشیو تصویری و آماری سازمان بورس اوراق 

م افزار تدبیر پرداز و ره آورد نوین استخراج شد. بهادار تهران، پایگاه اینترنتی بورس اوراق بهادار و دیگر پایگاه های مرتبط و نیز از نر

و اعمال محاسبات لازم، برای تجزیه و تحلیل نهایی آماده گردیدند.  Excelداده ها پس از گردآوری و انتقال به صفحه گسترده 

 استفاده شده است.  Eviewsجهت تجزیه و تحلیل نهایی داده ها نیز از نرم افزار اقتصاد سنجی 

 ری ،نمونه آماری و شرایط انتخاب نمونهجامعه آما

بدون تردید شرط لازم برای انجام تحقیقی، وجود اطلاعات در دسترسی می باشد که در وضعیت کنونی ایران،اطلاعات مربوط به 

مطالعه شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران از قابلیت دسترسی برخوردار است. بر این اساس جامعه آماری مورد 

 است. 033۱الی  0334شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی دوره زمانی در این پژوهش شامل کلیه 

 باشند: ریز طیاست که حائز شرا ییشامل شرکت ها قیتحق ینمونه آمار

 ماه در بورس اوراق بهادار متوقف نباشد.  3از  شیدوره پژوهش ب یمعاملات سهام شرکت ط .0

 اسفند ماه باشد. 43به  یآنها منته یبودن اطلاعات، سال مال سهیبه منظور قابل مقا .4

 موجود باشد. وستهیبطور کامل و پ یمورد بررس یشرکت ها یپژوهش برا ازیمورد ن یداده ها هیکل .3

 (.نگیزیها و ل یگذار هینباشند )بانکها، سرما یمال یها یو واسطه گر یگذار هیسرما یجزء شرکت ها .2

 (. مراحل انتخاب شرکتهای عضو نمونه آماری به روش حذف سیستماتیک0جدول )

 محدودیت
تعداد شرکتهای 

 حذف شده

تعداد شرکت های 

 باقیمانده

 525 525 کل شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

 333 054 اسفند 43سال مالی منتهی به 

 391 33 بسته نبودن نماد شرکتها

 4۲۲ ۱4 بیشتر از سه ماه نبودن طول وقفه
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 032 32 در دسترس بودن اطلاعات متغیرهای تحقیق

 031 92 فعال بودن در زمینه های تولیدی

 

 یبالا یاتکا تیشرکتها، قابل یآسان به اطلاعات مال یشده در بورس اوراق بهادار تهران، دسترس رفتهیپذ یانتخاب شرکت ها لیدل

انجام  تکیستمایس یبا استفاده از روش حذف یریپژوهش نمونه گ نیگونه اطلاعات است. در ا نیبودن ا سهیااطلاعات و قابل مق

 . شده است

 تعاریف نظری متغیرهای تحقیق

 مدیریت سود :

اه کند، و این کار را با هدف گمردهد که مدیر برای گزارشگری مالی از قضاوت شخصی خود استفاده میمدیریت سود زمانی رخ می

کردن برخی از سهامداران درباره عملکرد واقعی اقتصادی و یا برای تأثیر در نتایج قراردادهایی که به ارقام حسابداری گزارش شده 

 (.0330دهد)یعقوب نژاد و همکاران، بستگی دارند، انجام می

 رقابت در بازار محصول : 

سب و کار، محافظت از سرمایههای مختلف شرکت، به دست آوردن پذیری به معنی توانایی شرکت در ماندگاری در بازار ک رقابت

ها در آینده، تعریف شده است. با توجه به تعریف مزبور میتوان بیان کرد که رقابت، تأثیر ها و تضمین شغل)بازگشت( سرمایه

 .(410۲، 05) لما وهمکارانها داردبااهمیتی بر فعالیتها و اقدامات شرکت

 مالکیت نهادی : 

د سهام در دست سهامداران نهادی تقسیم بر تعداد کل سهام شرکت، برای استخراج این متغیر از یادداشت های پیوست تعدا

 صورتهای مالی استفاده می شود.

 متغیرهای تحقیق و نحوه اندازه گیری آنها

 ری شده اند.متغیرهای مورد مطالعه در این تحقیق، شامل متغیر های وابسته ، مستقل به شرح زیر اندازه گی

 متغیر وابسته

 (به صورت ذیل محاسبه می شود.410۲متغیر وابسته در این تحقیق مدیریت سود می باشد که براساس تحقیق لماوهمکاران )

 جونز استفاده خواهد شد: در این پژوهش برای اندازه گیری مدیریت سود از مدل اقلام تعهدی اختیاری

 مدل جونز

حاصل از عملیات را بعنوان اقلام تعهدی شناسایی کرده است. در این رویکرد، عقیده حاکم آن است  جونز تفاوت سود و وجوه نقد

تر برای ارزیابی عملکرد واقعی اقتصادی واحد تجاری است و از که اطلاعات موجود در وجوه نقد حاصل از عملیات، معیاری عینی

برای بررسی مدیریت سود در واحدهای  0330ونز در مدلی که در سالتواند مورد دستکاری مدیریت قرار گیرد. جاین رو کمتر می

در طول زمان ثابت هستند درحالیکه واقعا چنین نیست. در این مدل  09تجاری ارائه کرد، فرض کرد که اقلام تعهدی غیراختیاری

صادی یک واحد تجاری بر اقلام و غیراختیاری دارد، سعی شده است که تأثیر شرایط اقت0۱که سعی در تفکیک اقلام تعهدی اختیاری

 گردد:تعهدی غیراختیاری را کنترل کند. در مدل جونز ابتدا کل اقلام تعهدی به شرح زیر محاسبه می

0 )     –+   –– =  i,tTA 

 که در آن:

                                                           
15 .lema et al 

16. Non- Discretionary Accruals 
17 .Discretionary Accruals 
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i,tTA کل اقلام تعهدی شرکت :i در سالt 

i,tCA Δ  تغییر در داراییهای جاری شرکت :i بین سالt  1و-t 

i,t CΔ های جاری شرکت : تغییر در بدهیi  بین سالt  1و-t 

i,tCASH Δ  تغییر در وجه نقد شرکت:i بین سالt  1و-t 

i,tSTD Δ های بلندمدت شرکت : تغییر در حصه جاری بدهیi  بین سالt  1و-t 

i,tDEP ه استهلاک شرکت : هزینi در سالt 

به منظور تعیین اقلام تعهدی غیراختیاری، از طریق فرمول زیر برآورد  ƴ, β , α پس از محاسبه کل اقلام تعهدی، پارامترهای

 شوند :می

4)       

 که در آن :

i.tTAکل اقلام تعهدی شرکت :iدرسالt 

i,tREV Δ:  تغییر در درآمد فروش شرکتiال بین سt  1و-t 

i,t PPP  اموال، ماشین آلات و تجهیزات ناخالص شرکت :i  در سالt 

1-i,tA  کل ارزش دفتری داراییهای شرکت :i  1در سال-t 

i,tɛ اثرات نامشخص اثرات تصادفی : 

ƴ,β, α  پارامترهای برآورد شده شرکت :i 

بق فرمول ذیل اقلام تعهدی غیر اختیاری به شرح زیر ( طOLSاز طریق روش حداقل مربعات) ƴ,β, αپس از محاسبه پارامترهای 

 : شودتعیین می

3)        

 
  که در آن:

i,tNDA  اقلام تعهدی غیراختیاری شرکت :i در سالt 

 شود:به شرح زیر حساب می (DA)در مرحله آخر، اقلام تعهدی اختیاری

2) i,tNDA - i,t=TAi,tDA 

 

 شود :عهدی به روش زیر محاسبه میلازم به یادآوری است که مجموع اقلام ت

5) TA=NI - CFO 

 که در آن:

 TAکل اقلام تعهدی : 

CFO: وجه نقد حاصل از عملیات 

NI (.0952، 4113، 1باشد )جیانکسین و مانو گاپتا: سود خالص می 

 متغیرهای مستقل 

                                                           
1 . Jianxin(Daniel) Chi,Manu Gupta 
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(به صورت ذیل 410۲راساس تحقیق لما )متغیرهای مستقل در این تحقیق مالکیت نهادی، رقابت در بازار محصول می باشد که ب

 محاسبه می شود.

 مالکیت نهادی

تعداد سهام در دست سهامداران نهادی تقسیم بر تعداد کل سهام شرکت، برای استخراج این متغیر از یادداشت های پیوست 

 صورتهای مالی استفاده می شود. 

 
 رقابت در بازار محصول:

 ( استفاده خواهد شد.HHIهریشمن) -بت در بازار محصول از شاخص هرفیندالدر این پژوهش برای اندازه گیری رقا

itHHIباشد یکننده مجذور فروش هر شرکت به فروش کل صنعت م انیب رشمنیه - ندالی: شاخص هرف 

 متغیرهای کنترلی

مدیریت سود شرکتهای  متغیرهای کنترلی که می توانند به صورت بالقوه، رابطه بین مالکیت نهادی،رقابت در بازار محصول و

 پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران را تحت تاثیر قرار دهند، به شرح زیر می باشند:

 اندازه شرکت

هر چه اندازه شرکت بزرگ تر باشد، شرکت از اعتبار بیشتری برخوردار خواهد بود. علاوه بر این، شرکت های بزرگ به دلیل امکان 

(. لذا 03۲۲ستفاده از منابع مالی مختلف و افشای منظم اطلاعات، ریسک کمتری دارند) ثقفی و بولو، تنوع بخشی بیشتر، امکان ا

سرمایه گذاران در مواجهه با این شرکت ها، بازده مورد انتظار کمتری را مطالبه می نمایند. در این پژوهش ازلگاریتم طبیعی فروش 

 د:   خالص شرکت برای سنجش اندازه شرکت استفاده می گرد
  

 
 که در آن: 

i,tSize اندازه شرکت :i در سالt و  

i,tS خالص فروش شرکت:i  در سالt .می باشد 

 اهرم مالی

 :زیر محاسبه می گردد به صورتو  های شرکت تقسیم مجموع بدهی به مجموع دارایی مالی از طریق اهرم تحقیق، این در

 
 به طوری که در آن:

 ؛  tدر سال i اهرم مالی شرکت

i,tTD  مجموع بدهی های شرکت :iدر سالt و 

i,tTA  : جمع دارایی های شرکتi  در سالt .می باشد 

 فرصت های رشد

( بر این باورند که شرکت های با فرصت های رشد بالاتر، ریسک بیشتری نیز دارند.در این مطالعه از نسبت 4101فرناندو و همکاران)

حقوق صاحبان سهام، برای سنجش فرصت های رشد شرکت استفاده می گردد که به صورت زیر  ارزش بازار به ارزش دفتری

 محاسبه می شود:   
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 که در آن:

ti, :  فرصت های رشد شرکت i در سال t ؛ 
 و t در سال  iارزش بازار حقوق صاحبان سهام شرکت   :  

 می باشد. t در سال i ق صاحبان سهام شرکت: ارزش دفتری حقو  

 مدل رگرسیونی تحقیق

در پژوهش خود استفاده نمود ، بهره گرفته شده است که (410۲لماوهمکاران)الگویی که به منظور آزمون فرضیه های تحقیق از 

 الگوی مزبور به شرح زیر می باشد:

 
 

 که در مدل فوق:

:DA ود(اقلام تعهدی اختیاری)مدیریت س 

:INST مالکیت نهادی 

:HHI رقابت در بازار محصول 

GWTH فرصتهای رشد : 

SIZE :اندازه شرکت 

 اهرم مالی : 

i,tε  باشد.:  جزء خطای مدل رگرسیون می 

 آمار توصیفی

ر آورده شده است. به ( آمار توصیفی متغیرهای پژوهش شامل میانگین، میانه، بیشینه، کمینه و انحراف معیا4در جدول شماره )

، 1911/1 ،1315/1( میانگین، میانه، بیشترین، کمترین و انحراف معیار به ترتیب DA)مدیریت سود عنوان مثال برای متغیر 

 باشد.می 4۲353/1و  -35/1، 92/0

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش -2-جدول

 متغیر میانگین میانه بیشترین کمترین انحراف معیار مشاهدات

۱۲1 4۲353/1 35/1- 92/0 1911/1 1315/1 DA (مدیریت سود) 

۱۲1 44/1 111/1 20/1 5410/1 ۱4/1 HHI (رقابت در بازار محصول) 

۱۲1 15513/33 11/1 33/3۲ 5211/51 19۲5/2۱ 
INST (گذاران مالکیت سرمایه

 (نهادی

۱۲1 95339/1 ۱3/2 34/۲ 0111/9 4055/9 SIZE (اندازه شرکت) 

۱۲1 45295/1 1۱/1 44/4 9011/1 9093/1 LEV (اهرم مالی) 

۱۲1 5323۲/4 31/2- 0۱32/1 9351/4 30۱۱/3 GWTH (فرصت رشد) 
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 های پژوهش تایج آزمون فرضیهن

 نتایج آزمون مدل اول پژوهش 

 باشد.( می3نتایج حاصل از برآورد مدل اول پژوهش به شرح جدول )

 
 پژوهشخلاصه نتایج آماری آزمون مدل اول  -3-جدول

 

 (:VIF)آزمون  0۲عیین وجود چند هم خطیت

خطی در یک دهد یک متغیر مستقل تابعی خطی از سایر متغیرهای مستقل است. اگر همخطی وضعیتی است که نشان میهم

معادله رگرسیون بالا باشد بدین معنی است که بین متغیرهای مستقل همبستگی بالایی وجود دارد و ممکن است با وجود بالا بودن 
2R .مقدار  3با توجه به ستون آخر جدول شماره ، مدل از اعتبار بالایی برخوردار نباشدVIF  برای کلیه متغیرهای مستقل کمتر از

5 (VIF<5می )باشد.خطی وجود ندارد و مدل برازش شده دارای اعتبار میباشد. بنابراین بین متغیرهای مستقل هم 

 :آزمون دوربین واتسون

( خطا)توان گفت مشکل خودهمبستگی بین جملات پسماند قرار داشته باشد می 4,5-0,5بطور کلی اگر این آماره در بازده 

دهد که به معنی عدم وجود همبستگی را نشان می 0413/4آماره دوربین واتسون پس از برآورد ضرایب، مقدار . شودمشاهده نمی

 .شودمشکل خودهمبستگی سریالی در این فرضیه مشاهده نمی نتیجتاً. باشدپیاپی در جزء اخلال می

 فیشر: Fآماره 

 بررسی برای منظور نمود. بدین حاصل اطمینان نتایج صحت از باید آمده، دست به نتایج براساس پژوهش فرضیه آزمون از قبل

توان ادعا نمود که (، می1,1111به شده )محاس Fآماره  داریسطح معنی با توجه به گردید. استفاده F آزمون از مدل کل معناداری

 است. معنادار شده برازش رگرسیونی مدل

                                                           
18 -Multicollinearity 

 ضرایب متغیر
انحراف 

 معیار
 tآماره 

سطح 

 معناداری

(P-VALUE) 

 آزمون
 VIF 

1α )1345/1 -315۲/4 49۱۲/1 -90۱5/1 )عرض از مبدأ ....... 

INST (گذاران نهادیمالکیت سرمایه) 44/0 1322/1 -0039/4 1113/1 -111۱/1 

HHI (رقابت در بازار محصول) 44/0 143۱/1 504/2 1114/1 1113/1 

GWTH (فرصت رشد) 13/0 14۱2/1 4003/4 4۱۲9/1 9094/1 

SIZE (اندازه شرکت) 04/0 111۱/1 2012/3 1213/1 033۱/1 

LEV (اهرم مالی) 10/0 1111/1 -3532/۱ 1335/1 -431۲/1 

 F 1111/1داری آماره سطح معنی 0439/3 فیشر Fآماره 

 0413/4 آماره دوربین واتسن 5394/1 ضریب تعیین
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 (: 2Rضریب تعیین )

درصد از تغییرات در متغیر وابسته مدل )مدیریت سود(،  53توان ادعا نمود، حدود با توجه به ضریب تعیین مدل برازش شده می

 شود.توسط متغیرهای مستقل توضیح داده می

 های تحقیق:نتایج فرضیه

داری وجود های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه معنیدر شرکتمالکیت نهادی و مدیریت سود بین فرضیه اول: 

 ندارد.
 میان مالکیت نهادی و مدیریت سوددار معنیدهنده وجود رابطه منفی و در جدول بالا نشان INSTضریب برآوردی متغیر مستقل 

بدست آمده  15/1محاسبه شده برای ضریب این متغیر مستقل تحقیق، کمتر از  p-valueاست. زیرا میزان  15/1در سطح خطای 

 وجود دارد.داری معنیمالکیت نهادی و مدیریت سود رابطه منفی و  درصد بین 35توان گفت در سطح اطمینان است. بنابراین می

داری های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه معنیدر شرکت رقابت در بازار محصول و مدیریت سودبین فرضیه دوم: 

 وجود ندارد.
میان رقابت در بازار محصول و دار معنیدهنده وجود رابطه مثبت و در جدول بالا نشان HHIضریب برآوردی متغیر مستقل 

ضریب این متغیر مستقل تحقیق، کمتر از محاسبه شده برای  p-valueاست. زیرا میزان  15/1در سطح خطای  مدیریت سود

رقابت در بازار محصول و مدیریت سود رابطه  درصد بین 35توان گفت در سطح اطمینان بدست آمده است. بنابراین می 15/1

 وجود دارد.داری معنیمثبت و 

 نتایج متغیرهای کنترلی تحقیق:

فرصت رشد و مدیریت سود میان دار معنیجود رابطه مثبت و دهنده ودر جدول بالا نشان GWTHضریب برآوردی متغیر مستقل 

بدست آمده  15/1محاسبه شده برای ضریب این متغیر مستقل تحقیق، کمتر از  p-valueاست. زیرا میزان  15/1در سطح خطای 

 وجود دارد.ری دامعنیرابطه مثبت و  فرصت رشد و مدیریت سود درصد بین 35توان گفت در سطح اطمینان است. بنابراین می

اندازه شرکت و مدیریت سود میان دار معنیدهنده وجود رابطه مثبت و در جدول بالا نشان SIZEضریب برآوردی متغیر مستقل 

بدست آمده  15/1محاسبه شده برای ضریب این متغیر مستقل تحقیق، کمتر از  p-valueاست. زیرا میزان  15/1در سطح خطای 

 وجود دارد.داری معنیرابطه مثبت و  اندازه شرکت و مدیریت سود درصد بین 35فت در سطح اطمینان توان گاست. بنابراین می

در اهرم مالی و مدیریت سود میان دار معنیدهنده وجود رابطه منفی و در جدول بالا نشان LEVضریب برآوردی متغیر مستقل 

بدست آمده  15/1یب این متغیر مستقل تحقیق، کمتر از محاسبه شده برای ضر p-valueاست. زیرا میزان  15/1سطح خطای 

 وجود دارد.داری معنیرابطه منفی و  اهرم مالی و مدیریت سود درصد بین 35توان گفت در سطح اطمینان است. بنابراین می

 پیشنهادات براساس نتایج تحقیق

 :نمود مشخص زمینه های کاربردی با طارتبا در را زیر محورهای می توان تحقیق، دستاوردهای و نتایج به توجه با

و همچنین نقش  باشد.های مورد بررسی مؤثر توضیح بر اینکه تأثیر ساختارهای رقابتی بازار محصول بر مدیریت سود در شرکت -0

ها به شرکت گذاران و سایر ذینفعانتوجهی سهامداران، سرمایهگردد؛ دلیل این امر، کمدر این ارتباط مؤثر تلقی می مالکیت نهادی

توان شرایط حاکم بر بازار سرمایه تواند باشد که البته در این امر نمیمساله ساختارهای رقابتی بازار محصول و ساختار مالکیت می

گذاران، مدیران و های ایرانی از جانب سهامداران، سرمایهرسد در محیط شرکتایران را نادیده گرفت. به عبارتی، چنین به نظر می

گیرد تا مدیریت سود را تحت ها روی ساختارهای رقابتی بازار محصول و ساختار مالکیت مانوری صورت نمیذینفعان شرکت سایر

کند که ساختارهای رقابتی بازار در ایران همچون یک مکانیزم کنترلی در تأثیر قرار دهد. در حالت کلی نتایج پژوهش بیان می
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اینکه در متون اقتصادی روی ساختار رقابتی بازار بسیار تاکید شده، اما این شاخص . برخلاف می کندخصوص مدیریت سود عمل

 شود.ها نادیده گرفته میگذاران شرکتمهم توسط سهامداران و سرمایه

ار کند که در بورس اوراق بهادار تهران، قدرت بازار محصول به عنوان یکی از عوامل تاثیرگذپژوهش حاضر از این ایده حمایت می -4

گردد در اتخاذ تصمیمات اقتصادی، ساختارهای های مالی پیشنهاد میکنندگان گزارشتواند باشد. به استفادهبر مدیریت سود نمی

ها پیشنهاد رقابتی بازار محصول را به عنوان عوامل تأثیرگذار بر مدیریت سود قلمداد نکنند. همچنین، به سهامداران شرکت

طلبانه مدیران، نسبت به توان رقابتی بازار محصول حساسیت بیشتری نشان ندهند؛ رفتارهای فرصت گردد به منظور آگاهی ازمی

ها بدین گونه نیست که رقابت در بازار محصول را افزایش دهد چرا که در بورس اوراق بهادار تهران، اهمیت ساختار مالکیت شرکت

  د.ها بکاهطلبانه مدیران شرکتو از هرگونه رفتارهای فرصت

 پیشنهادات برای تحقیقات آتی 

 در نهایت پیشنهادهای ناشی از یافته های پژوهش به قرار زیر می باشد:

 و فرصت های سرمایه گذاری و سود اقتصادی ینهاد تیارتباط بین مالک 

  و رشد تحقق یافتهدر بازار محصول  رقابتارتباط بین 

  ت، ساختار مالکیت و ارزش شرک سود مدیریتارتباط بین 

  ریسک بازار و سیاست های تقسیم سود محصول بازار در نهادی، رقابت مالکیتارتباط بین ، 
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