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افشای مسئولیت اجتماعی و پرداخت سود بررسی رابطه 

 در شرکت های پذیرفته شده بورس اوراق بهادار تهران سهام

 

 9 دنیا احدیان پورپروینو  2، ملیحه علیفری9سید محمد حیدری 
 (مسئولدانشگاه آزاد تهران مرکز )نویسنده  -کارشناسی ارشد حسابداری 1

 اه آزاد اسلامی، تهران، ایرانگروه حسابداری، تهران غرب، دانشگ 2

 گروه حسابداری ، واحد فیروزکوه، دانشگاه آزاد اسلامی، فیروزکوه، ایران3

------------------------------------------------------------ 

 چکیده

بررسی رابطه افشای مسئولیت اجتماعی و پرداخت سود سهام در شرکت های هدف اصلی تحقیق 

شرکت های جامعه آماری این پژوهش شامل می باشد.  پذیرفته شده بورس اوراق بهادار تهران

فعالیت داشته اند.  6931تا  6931پذیرفته شده بورس اوراق بهادار تهران می باشد که طی سالهای 

 نیاز مورد های داده بدست آوردن چگونگی اساس بر حاضر تحقیق شرکت می باشد. 621تعداد آنها 

این ار دارد. قر توصیفی تحقیقات زمرة در ها، آن هدف به توجه با تحقیقات بندی طبقه نظر از و

باشد. از نظر روش جزء پژوهش بر اساس ماهیت و اهداف پژوهش از نوع پژوهشهای کاربردی می

 ها از نوع مطالعات اسنادی )سندکاوی( است.تحقیقات همبستگی است.و بر اساس گردآوری داده

لازم بر اساس بندی آوری شده با استفاده از نرم افزار  اکسل پس از اصلاحات و طبقههای جمعداده

نتایج  های نهایی انجام شد .متغیرهای مورد بررسی وارد نرم افزار ایویوز شده و تجزیه و تحلیل

بین افشای مسئولیت اجتماعی شرکت و پرداخت سود سهام ارتباط معناداری وجود نشان داد که 

 دارد.

 نمسئولیت اجتماعی،سود سهام،بورس اوراق بهادار تهرا واژگان کلیدی:
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 مقدمه

ای است که منافع کلیه ذی های سازمان به گونهها و ارزشها، پیوستگی و اتحاد میان فعالیتمنظور از مسئولیت اجتماعی شرکت

ها و عملکرد سازمان منعکس گردد. به عبارت گذاران و عموم جامعه، در سیاستنفعان شامل سهامداران، مشتریان، کارکنان، سرمایه

همواره خود را جزیی از اجتماع بداند و نسبت به جامعه احساس مسئولیت داشته باشد و در جهت بهبود رفاه  دیگر سازمان باید

هایی که عملکرد اجتماعی (. شرکت6931ای مستقل از منافع مستقیم شرکت، تلاش کند )فروغی و همکاران، عمومی به گونه

اجتماعی خود دارند. سطح بالای شفافیت در اطلاعات باعث کاهش عدم های بالایی دارند تمایل بیشتری به افشای عمومی فعالیت

(. افزایش 2162، 6گردد )سرافیم و همکارانشود و این خود باعث کاهش ریسک میگذاران میتقارن اطلاعاتی بین شرکت و سرمایه

و عملکرد مالی منجر  لیت اجتماعیمسئو ی بینهایی در خصوص رابطهاخیرا به پژوهش مسئولیت اجتماعی هایقابل توجه فعالیت

(. این نتایج 2161، 2به دست داده است )جیاو مسئولیت اجتماعی های متفاوتی از اثرها یافتهشده است. تا به امروز این پژوهش

یت مسئول .باشندو عملکرد مالی می مسئولیت اجتماعی ی بینهای نظری متفاوتی در خصوص رابطهی دیدگاهمتفاوت نشان دهنده

گویی به عنوان پایه واساس رفتار یک سازمان دراجتماع تاکید داردو ناظر بر چگونگی هابر مسئولیت و پاسخاجتماعی شرکت

های وکار مسئولانه همراه با تولید ثروت است.این نیازهای اجتماعی جامعه است که بازارهای اقتصادی را تعریف می کند. بنگاهکسب

کنندگان، محیط زیست، جامعه نفعان مشتری، کارمند، خود سازمان، مصرفنفعان مسئول هستند و ذیاقتصادی در قبال کلیه ذی

ها دردهه اخیربه پارادایم غالب و مفهوم مسئولیت اجتماعی شرکت.شودها، دانشگاه و اقتصاد آن ملت را شامل میمحلی، همسایه

ها،جامعه ها،شرکتبه شدت ازسوی بازیگرانی مثل حکومت اکنونهاتبدیل شده است. این مفهوم هممسلط حوزها در شرکت

های اخیر توسط صاحبان صنایع و بخش خصوصی، در ایران طی سال شوداما المللی و مراکزعلمی دنبال میهای بینمدنی،سازمان

ور یک جنبش اشاره واژه مسئولیت اجتماعی شرکت ها به ظه.دولتی و روشنفکران و دانشگاهیان مطرح شده استهای غیرسازمان

دارد که در تلاش برای وارد کردن فاکتورهای محیطی و اجتماعی در تصمیمات تجاری شرکت ها، استراتژی تجاری و حسابداری 

است و هدف آن افزایش عملکرد اجتماعی و محیطی در کنار ابعاد اقتصادی است. به عبارت دیگر مسئولیت اجتماعی شرکت ها به 

(.از سوی دیگر، سیاست تقسیم سود 9،2113ری در قبال تاثیرشان بر جامعه اطلاق می شود)مک کینلیمسئولیت واحدهای تجا

یکی از مهم ترین تصمیمات مالی در اغلب شرکت ها به شمار می رود. مدیران شرکت ها باید تصمیم بگیرند چه مقدار از سود را به 

از آن را مجددا در قالب سود انباشته در شرکت سرمایه گذاری کنند. منزله سود تقسیمی بین سهامداران توزیع کنند و چه مقدار 

اگر چه تئوری نامربوطی سود تقسیمی بیان می کند که سیاست تقسیم سود؛ ارزش شرکت را تحت تاثیر قرار نمی دهد و سرمایه 

بی تفاوت هستند)افزا و حسن  گذاران نسبت به دریافت سود تقسیمی نقدی در حال حاضر و عواید آتی حاصل از افزایش سرمایه،

(.مسئولیت پذیری اجتماعی به مباحث اخلاقی درباره رفتار و تصمیم گیری شرکت درباره موضوعاتی مانند مدیریت 4،2161میرزا

منابع انسانی،حمایت محیطی،سلامتی کاری،روابط اجتماعی و روابط با عرضه کنندگان و مشتریان می پردازد. مسئولیت پذیری 

(.افشای 6931رضایت سهامداران را بهبود بخشیده و بر روی شهرت شرکت نیز اثر مثبتی دارد)خواجوی و همکاران، اجتماعی،

شاخص های مسئولیت اجتماعی توسط شرکت ها که میزان توجه شرکت ها را به عملکرد اجتماعی و زیست محیطی نشان می 

صمیم گیری سرمایه گذاران و ذینفعات شرکت ها را تحت تاثیر قرار دهد، منجر به بهبود کیفیت افشا اطلاعات شده و ممکن است ت

دهد.چندین استدلال تئوریکی وجود دارد که نشان می دهد چگونه سایست تقسیم سود به واسطه سطح افشای مسئولیت اجتماعی 

ی را مخابره می کند، منفعت تحت تاثیر قرار می گیرد. اول آنکه مدیران می توانند از فعالیت هایی که مسئولیت پذیری اجتماع

شخصی کسب نمایند. این امر ممکن است آنها را به سرمایه گذاری بیش از حد در فعالیت های اجتماعی و زیست محیطی به 
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منظور افزایش شهرت شان تشویق نمایند. این استدلال مخصوصا زمانی درست است که شرکت دسترسی به وجه نقد بالایی داشته 

(.پرداخت سود سهام می تواند از طریق کاهش وجه نقد در دست به کنترل این مشکل نمایندگی کمک 5،2161بینباشد)بارنا و رو

( شرکت ها به دنبال لحاظ کردن جنبه های اخلاقی ایجاد ثروت و تحقق 6334کند.دوم، بر اساس تئوری ذینفعان)فریدمن،

نه ثروت را نیز در بر می گیرد. بنابراین، انتظار بر این است شرکت انتظارات ذینفعان هستند. تئوری ذینفعان همچنین توزیع منصفا

هایی که سطح افشای مسئولیت اجتماعی بالاتری دارند، منصفانه تر و شفاف تر هستند و به منظور راضی نگه داشتن سهامداران 

ت مرتبط با مسائل اجتماعی و زیست شان با سود تقسیمی بالاتری مرتبط هستند.امروزه طیف وسیعی از ذی نفعان خواستار اطلاعا

محیطی هستند، بنابراین شرکت ها به منظور توجیه فعالیت های خود باید همه ابعاد فعالیت های خویش را در معرض قضاوت 

زاما (؛در نتیجه بسیاری از مدیران،اختیارا یا ال2111عموم قرار دهند و نباید آن را صرفا محدود به فعالیت های اقتصادی کنند)دوب،

در تصمیم گیری های خود به آن توجه و اطلاعات مربوط به آن ها را افشا می کنند؛ همچنین طی سال های گذشته کیفیت و 

کمیت گزارشگری مسئولیت اجتماعی افزایش چشمگیری داشته و شرکت ها به صورت داوطلبانه در مورد ویژگی های جمعیتی 

معه،سیاست های زیست محیطی و کنترل آلودگی خود گزارش می دهند)باقرپور کارکنان،ایمنی محصول،کمک های بلاعوض به جا

(.سوالی که مطرح می شود این است که آیا افشای فعالیت های مسئولیت اجتماعی شرکت ها می تواند با پرداخت 6931و همکاران،

ت اجتماعی شرکت ها و پرداخت سود سود سهام ارتباط داشته باشد؟ لذا در این پژوهش، به بررسی ارتباط بین افشای مسئولی

مسئولیت اجتماعی شرکت در طول چهل سال گذشته یکی از مباحث رو به رشد و تکامل در مباحث مالی  سهام پرداخته می شود.

بوده است.هر چه شرکت ها به افشای مسئولیت اجتماعی بپردازند، مدیران از بهره کمتری در استقراض برخوردار می شوند. زیرا 

ی مسئولیت اجتماعی باعث سرمایه گذاری سرمایه گذاران شده و این امر نیاز شرکت به استقراض بدهی با ریسک های مالی افشا

از این رو در پژوهش حاضر به طور تجربی به بررسی رابطه بین افشای  (.1،2169بالاتر را کمتر می نماید)بوسلاه و همکاران

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداخته شده است. شایان ذکر  مسئولیت اجتماعی و پرداخت سود سهام شرکت

است که تاکنون در پژوهش های داخلی افشای  مسئولیت اجتماعی و پرداخت سود سهام شرکت ها مورد بررسی قرار نگرفته است 

 و امید است که با انجام این پژوهش به ادبیات مربوط به این موضوع افزوده شود.

 شینه ی پژوهشپی

پرداختند. ایشان شرکت  "افشای مسئولیت اجتماعی شرکت ها و پرداخت سود سهام "(: در پژوهشی به بررسی 2163)1نای و ژانگ

مودر تجزیه و تحلیل قرار دادند که نتایج نشان داد ارتباط منفی بین مکانیزم افشای  2166تا  2111های چین را برای دوره زمانی 

مسئولیت اجتماعی شرکت ها و  "(: در پژوهشی به بررسی 2163)3وپرداخت سود سهام وجود دارد.بنلملیح مسئولیت اجتماعی

می باشد. نتایج حاصل از آزمون فرضیه ها نشان  2162تا  6336پرداخت. دوره تحقیق ایشان بین سال های  "سیاست تقسمی سود

(: در 2163)3ارتباط مثبت و معناداری وجود دارد.تریرمانتو داد که بین مسئولیت اجتماعی و سیاست تقسیم سود در شرکت ها

شرکت در کشور  329پرداخت.ایشان   "ارتباط چرخه عمر شرکت،مسئولیت اجتماعی و سیاست تقسیم سود "پژوهشی به بررسی 

زینه های مسئولیت مورد بررسی قرار دادند. نتایج پژوهش نشان داد که ه 2165تا  2113اندونزی را برای دوره زمانی سال های 

اجتماعی با چرخه عمر شرکت ارتباط دارد. همچنین هزینه های مسئولیت اجتماعی تاثیر مثبتی بر سیاست تقسیم سود دارد و در 

 "(:در مقاله خود2163)61نهایت چرخه عمر شرکت با سیاست های تقسیم سود شرکت ها ارتباط مثبت و معناداری دارد.هومان
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 2161تا  2164شرکت کشور اندوزی برای دوره زمانی  21را در تعداد  "جتماعی بر ضریب پاسخگویی سودتاثیر افشای مسئولیت ا

مورد بررسی قرار دادند. نتایج نشان داد که موجودی های جاری، اطلاعات فعالیت های مسئولیت اجتماعی بر میزان سود تقسیمی 

تاثیر افشای مسئولیت اجتماعی بر معیارهای حسابداری،  "ود(: در پژوهش خ6931کردستانی و همکاران)تاثیر مثبت دارند.

در بورس اوراق بهادار  6934تا  6935شرکت را برای دور زمانی  614پردختند. ایشان  "اقتصادی و بازار ارزیابی عملکرد شرکت ها

و معناداری بر بازده دارایی ها، تهران را مورد بررسی قرار دادند که نتایج نشان داد سطح افشای مسئولیت اجتماعی تاثیر مثبت 

تاثیر پایداری سود بر سطح افشا "(: در پژوهشی به بررسی 6931سود سهام و ارزش افزوده اقتصادی دارد.ایمانی و همکاران)

مورد بررسی قرار دادند.نتایج نشان  6939تا  6933شرکت را برای دوره زمانی  611پرداختند. ایشان تعداد  "مسئولیت اجتماعی

د که رابطه مثبت و معناداری بین پایداری سود و سودآوری شرکت ها با افشا مسئولیت اجتماعی وجود دارد.برزگر و غواصی دا

 54پرداختند. ایشان تعداد  "رابطه سطح افشای مسئولیت اجتماعی و سیاست تقسیم سود "(: در پژوهشی به مطالعه 6935کناری)

ورس اوراق بهادار تهران را مورد بررسی قرار دادند. نتایج نشان داد که بین سطح افشای در ب 6939تا  6933شرکت در دوره زمانی 

(: به تبیین ایفای مسئولیت 6935مسئولیت اجتماعی با نسبت تقسیم سود، رابطه مثبت و معناداری وجود دارد.موسوی و همکاران)

تا  6933شرکت را برای دوره زمانی  31ند. ایشان پذیری اجتماعی شرکت ها و تاثیر آن بر ریسک سقوط قیمت سهام پرداخت

مورد بررسی قرار دادند. نتایج پژوهش نشان داد که بین ایفای مسئولیت پذیری اجتماعی شرکت ها و ریسک سقوط قیمت  6939

 سهام رابطه معنی داری وجود دارد.

 فرضیه پژوهش

 معناداری وجود دارد. بین  افشای مسئولیت اجتماعی شرکت و پرداخت سود سهام ارتباط  

 مدل پژوهش

 ( می باشد.2163مدل این پژوهش بر اساس مدل چن و همکاران)

 
 تعاریف متغیرها

 تعاریف مفهومی

 افشای مسئولیت اجتماعی

از دیدگاه اقتصادی، حداکثر کردن ثروت سهامداران تا ملاحظه های اخلاقی، قانونی،احتیاطی و محیطی و در نهایت، رویکرد 

 (.66،2169به عنوان یک شهروند خوب را در بر می گیرد)پیستونی و سانگینیسازمان 

 سود سهام

 (.62،2116به درصدی از درآمد یک شرکت سهامی اطلاق می شود که به عنوان سود سهام، به سهامداران پرداخت می شود)فیشر

 تعاریف عملیاتی

 
 

                                                           
11 - piston & sangini 

12 -ficher 
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 جدول توصیف متغیرها

 متغیر نحوه اندازه گیری

 متغیرهای وابسته

 Divasset نسبت کل سود سهام پرداخت شده بر کل دارایی ها

 Divsale نسبت کل سود سهام پرداخت شده بر کل فروش

 متغیر مستقل

کمک به گروه های اجتماعی و موسسات اگر شرکت فعالیت های اجتماعی خود از قبیل 

های تحصیلی  بودجه برنامه ،حمایت از پروژه های بهداشت عمومی،ورزشی و تفریحی، خیریه

کمک به  ،بیانیه سیاست های زیست محیطی ،آموزش کارکنان ،یا سایر فعالیت ها

را گزارش کنند  برنامه های آموزشی محیط زیست،جوایز و مطالعاتو  کارمند،پاداش و مزایا

. اطلاعات لازم برای این متغیر در گزارشات هیات مدیره شرکت  1در غیر اینصورت   6عدد 

 ود.ها افشا می ش

Csr_treatpost  

 متغیرهای کنترلی

 Size لگاریتم مجموع دارایی ها

 Lev نسبت کل بدهی ها بر کل دارایی ها

 Age لگاریتم تعداد سال های تاسیس شرکت

 Gsale نرخ رشد از طریق درآمد حاصل از فروش

 Mb ارزش بازار حقوق صاحبان سهام به ارزش دفتری

 Opcf لیت های عملیاتینسبت جریان نقد خالص از فعا

 Pp&e نسبت هزینه سرمایه بر کل دارایی ها

 Cce وجه نقد بر کل دارایی ها

 Ebitda نسبت سود قبل از بهره و مالیات بر مجموع دارایی ها

 Top1 سهامداران بزرگ نهادی

  Soe 1در غیر اینصورت  6اگر شرکت مالکیت دولتی داشته باشد عدد

 

 ریجامعه و نمونه آما

می باشد که بین سال های  تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت جامعه آماری مورد مطالعه در این پژوهش

 در بورس پذیرفته شده اند. زیرا: 6931تا  6931

نسبت به اولاً: اطلاعات شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران توسط حسابداران رسمی حسابرسی شده است و 

 اطلاعات سایر شرکت ها از قابلیت اتکای بیش تری برخوردار است.

 ثانیاً:  دسترسی به این اطلاعات نسبت به اطلاعات سایر شرکت ها آسان تر است.
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 تمامی است کهجامعه غربالگری شده در دسترس باقیمانده  عنوانبهیی هاعد از مدنظر قرار دادن کلیه معیارهای بالا، شرکتب

 .باشدیم 621 هاآنتعداد  اند؛ کهشدهانتخابنمونه پژوهش  عنوانبهها آن 

 هادادهتحلیل  پژوهش و یهاروش

 نظر از و نیاز مورد های داده بدست آوردن چگونگی اساس بر حاضر باشد.تحقیق می تحقیق توصیفی این شناسی روش نظر از

این پژوهش بر اساس ماهیت و اهداف پژوهش قرار دارد.  توصیفی تحقیقات زمرة در ها، نآ هدف به توجه با تحقیقات بندی طبقه

ها از نوع مطالعات باشد. از نظر روش جزء تحقیقات همبستگی است.و بر اساس گردآوری دادهاز نوع پژوهشهای کاربردی می

گیری از آمار توصیفی و استنباطی مراحل زیر بهرههای این پژوهش با وتحلیل و تفسیر دادهبرای تجزیهاسنادی )سندکاوی( است.

که تعداد شده است. در ابتدا آمار توصیفی متغیرهای پژوهش ارائه شد. سپس آزمون مانایی بیان شد. برای آزمون کردن اینانجام

گردد. چنان چه ه میاستفاد 69واتسون -نمونه )مشاهدات( از هم مستقل باشند و نمونه موردنظر تصادفی باشد از آزمون دوربین 

دهنده ( گردد، بدان معنی است که نمونه موردنظر تصادفی است و نشان2  1.5")تقریباً  2واتسون نزدیک  –مقدار آماره دوربین 

                                                           
13 - durbin - watson 

 511  تعداد کل شرکت های پذیرفته شده در بورس

   معیارها:

 .باشد ماه اسفند پایان به منتهي شرکت مالي سال ی آنها،ریپذ سهیمقا تیقابل تیرعا یبرا (1
 (32)  

 .باشد نداشته مالي سال تغییر عهمطال مورد دوره در شرکت (1
 (13)  

 .باشد دسترس در مطالعه مورد دوره در شرکت مالي اطلاعات (2
 (19)  

 .باشد دسترسي قابل ها آن همراه توضیحي های یادداشت و مالي های صورت (3
 (15)  

 شارکت هامسا دیگار عباارت نشده باشد. به وقفه دچار ونداده  ریدوره مالي خود را تغیبررسي  مورد در دوره (4

 باشد. داشته وقفه ماه 3 از بیشتر نباید و بوده فعال
 (33)  

 .شرکتهایي که توسط حسابرسان معتمد بورس، حسابرسي نشده و غیر تلفیقي نباشند (5
 (19)  

 621  تعداد شرکت های نمونه
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درصد  35در سطح  64عدم خودهمبستگی است.در این تحقیق برای آزمون معناداری کلی مدل رگرسیون برازش شده از آماره فیشر

شود، درنهایت واتسون استفاده می -نین برای آزمون عدم وجود همبستگی بین خطاهای مدل از آزمون دوربین اطمینان و همچ

منحنی اجزای خطا در مدل رگرسیون رسم گردیده تا نرمال بودن اجزای خطا نیز بررسی گردد. با استفاده از رگرسیون خطی به 

شود. درروش رگرسیون، هدف اصلی عنوان روش آماری استفاده میرسیون بهپردازیم. در این تحقیق از روش رگها میآزمون فرضیه

ای وجود دارد یا خیر. همچنین تحلیل های وابسته و بین متغیرهای مستقل تحقیق رابطهاین است که بررسی کنیم آیا بین متغیر

های پراکندگی انحراف معیار چولگی اخصهای مرکزی ازجمله میانگین، میانه و شها در بخش آمار توصیفی با محاسبه شاخصداده

بندی لازم بر پس از اصلاحات و طبقه 65افزار اکسلشده با استفاده از نرمآوریهای جمعو کشیدگی چولگی شروع خواهد شد. داده

تایید یا رد های نهایی انجام خواهد شد و درنهایت به وتحلیلشده و تجزیه 61افزار ایویوزاساس متغیرهای موردبررسی وارد نرم

 افزارهای مربوطه خواهیم پرداخت.فرضیات تحقیق با استفاده از نتایج حاصله از نرم

 آمار توصیفی

 جدول آمار توصیفی متغیرهای اصلی پژوهش

 متغیر
تعداد 

 مشاهدات
 کشیدگی چولگی انحراف معیار کمترین بیشترین میانه میانگین

Divasset 533 1.13 2.41-  1.22 3.52-  6.51 .616-  4.14 

Divsale 599 1.69 2.91-  2.22 3.21-  6.15 1.36-  9.33 

Csr_treatpost  780 1.51 6.11 6.11 1.11 1.43 1.25-  6.11 

Size 780 64.94 64.61 63.95 61.13 6.43 1.31 4.15 

Lev 780 1.59-  1.41-  6.93 2.41-  1.45 1.11-  5.35 

Age 780 25.94 21.11 12.11 5.11 64.63 1.31 2.44 

Gsale 515 6.43-  6.94-  2.39 1.13-  6.21 1.11-  5.29 

Mb 734 1.36 1.13 4.13 6.21-  1.16 1.53 1.42 

Opcf 666 62.14 66.35 61.46 4.49 6.36 1.64 9.11 

Pp&e 716 1.12 9.13-  1.31-  61.46-  6.41 6.12-  4.13 

Cce 131 9.11-  9.13-  1.11-  1.46-  6.69 1.23-  9.11 

Ebitda 780 1.66 1.13 6.12 6.11-  1.63 1.61 1.19 

 

در اغلب آزمون های پارامتریک، پیش فرض هایی وجود دارد که تا این مفروضات تامین نشوند، نتایج بدست آمده از آزمون ، 

گی نامعتبر خواهد بود. جهت مشخص کردن اینکه توزیع داده ها نرمال است و یا خیر باید شاخص های کجی یا چولگی و کشید

باشد)جانسون و  kurtosis<=10و  skewness<=0.05محاسبه گردند. میزان چولگی برای نرمال بودن داده ها باید 

ای بودن یک توزیع احتمالی است. کشیدگی برابر با گشتاور چهارم نرمال ی میزان قلهتوصیف کننده  کشیدگی (.2116همکاران،

                                                           
14 - F limear 

15 -excel  

16 -eviews 
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کجی یا چولگی در آمار، مقداری است از تقارن .زی منحنی در نقطه ماکزیمم استشده است، به عبارت دیگر کشیدگی معیاری از تی

تواند مثبت یا منفی  توزیع یک متغیر در اطراف میانگین. در واقع کجی، انحراف منحنی نرمال از حالت تقارن است. مقدار کجی می

  وان گفت که داده از توزیع نرمالی برخوردار می باشد.و نتایج این دوشاخص بر اساس هر متغیر می ت با توجه به نتایج جدولباشد. 

 (.منبع، محاسبات تحقیق)

 هاآزمون ایستایی متغیر

یکی از سودمندترین آزمون ها در زمینه باشد.  ها میهای پانل دیتا بررسی وضعیت ایستایی متغیراولین مرحله در انجام تخمین

بر اساس ساده ترین شکل خود، یک مدل خود  y_t است. فرض کنید سری همانایی ) سکون( آزمون دیکی فولر تعمیم یافت

 رگرسیونی از درجه اول است؛ یعنی

 

در این آزمون فرض صفر دلیل بر نامانایی است و حالت مطلوب زمانی  .باشد، سری ماناست  چنانچه

 ارائه شده است. که نتایج در قالب جدول اتفاق می افتد که فرض صفر رد شود 

 های مدلل نتایج آزمون دیکی فولر تعمیم یافته برای متغیرجدو

 در سطح )با عرض از مبداء( متغیر

Divasset 3.11- (111/1) 

Divsale 61.26- (111/1) 

Csr_treatpost  3.22- (111/1) 

Size 1.33- (111/1) 

Lev 66.11- (111/1) 

Age 1.49- (111/1) 

Gsale 91.91- (111/1) 

Mb 61.96- (111/1) 

Opcf 66.11- (111/1) 

Pp&e 69.15- (111/1) 

Cce 61.11- (111/1) 

Ebitda 69.45- (111/1) 

های مطالعه، چه با لحاظ روند شود که فرضیه صفر مبنی بر وجود ریشه واحد برای متغیربا توجه به نتایج این جدول مشاهده می

باشند.اعداد ها در سطح ایستا میشود. بنابراین، این متغیردرصد رد می 33 زمانی و چه بدون لحاظ روند زمانی، در سطح اطمینان

 (منبع: محاسبات تحقیق)باشند.ی آزمون میداخل پرانتز بیانگر ارزش احتمال آماره

 و آزمون چا

ر ابتدا باید بررسی دیگدر برآورد یک مدل که داده های آن از نوع ترکیبی هست ابتدا باید نوع الگوی براورد مشخص شود. به عبارت 

آزمون چاو( به )F  های ترکیبی ابتدا آزموندر مورد داده.قرار می گیرد panel یا pool رد بررسی در کدام طبقهوشود که مدل م

اولین گام در تخمین های پانل دیتا  .شود-انجام می  Panelو Pooling منظور انتخاب شیوه تخمین مدل از بین دو راهکار

قیود وارد شده بر مدل اقتصادسنجی است. به عبارت دیگر ابتدا باید مشخص کنیم که رابطه رگرسیونی در نمونه  تعیین نمودن

مورد بررسی دارای عرض از مبدأهای ناهمگن و شیب همگن است یا اینکه فرضیه عرض از مبدأهای مشترک و شیب مشترک در 
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مورد استفاده قرار می گیرد. بر اساس این آزمون  F آزمون منظور ینبد. شود می پذیرفته ( تلفیقی های بین مقاطع )مدل داده

ابتدا مدل را به صورت نامقید و در حالت کلی با عرض از مبدأهای مشترک و شیب های مشترک برآورد نموده و مقدار پسماندهای 

های  ، سپس مدل را به صورت مقیدّ و با فرض عرض از مبدأهای ناهمگن در بین مقاطع و شیبخواهد شدرا محاسبه   رگرسیون

جدول با درجات  F محاسبه شده از F در صورتیکه مقدارو آورده   بدست را و مقادیر پسماند مقید  زده می شودمشترک تخمین 

مبدأهای یکسان رد میشود و لذا اثرات گروه  مبنی بر همگنی مقاطع و عرض از H0 آزادی مشخص شده بزرگتر باشد فرضیه

پذیرفته شده و میبایستی عرض از مبدأهای مختلفی را در برآورد لحاظ نمود در نتیجه میتوان از روش پانل جهت برآورد استفاده 

کیب شدن ها برای مقاطع مختلف بوده و قابلیت ترپذیرفته شود به معنی یکسان بودن شیب H0 کرد ولی در صورتی که فرضیه

، برای تمامی F گیرد. در این آزمون با توجه به آماره ها و استفاده از مدل از داده های تلفیقی مورد تأیید آماری قرار میداده 

 .های تابلویی مورد پذیرش قرار گرفته زیرا در مدل مورد نظر این احتمال صفر شده استهای مورد بررسی، روش داده مدل

  :  H0 (های تلفیقیم مقاطع برابر هستند )داده عرض از مبدأ در تما

 : H1   (های تابلویی عرض از مبدأ در تمام مقاطع برابر نیستند )داده

 نشان داده شده است. 9-4رگرسیونی تحقیق حاضر در جدول  برای مدل Fنتایج مربوط به آزمون  

 آزمون چاو جدول
 مدل رگرسیونی

 

 یجه آزموننت احتمال درجه آزادی Fآماره 

 روش پنل H0رد فرض  1.111 1.531 5.311
 

 یا فردی آثار بیان دیگر، به شود.نمی تلفیقی( تایید )مدل 0H فرض دهدمی نشان آزمون چاو  با توجه به سطح معناداری نتایج

 .ه شود استفاد مدل رگرسیونی تحقیق آورد بر برای تابلویی)پانل( هایداده از روش باید و دارد وجود گروهی

 آزمون استقلال خطاها

 نماید:آزمون دوربین واتسون همبستگی سریالی بین باقیمانده )خطا(های رگرسیون را بر مبنای فرض صفر آماری زیر آزمون می

H0 :بین خطاها خود همبستگی وجود ندارد  

H1 :بین خطاها خود همبستگی وجود دارد   

 . به شرح جدول است %6سطح خطای  مقادیر بحرانی درآماره دوربین واتسن به همراه 

 جدول آزمون استقلال خطاها

 مدل رگرسیونی
 نوآماره دوربین واتس

6.35 

 خطای  سطح در بحرانی مقدار از شده مدل رگرسیونی تحقیق حاضر محاسبه واتسون دوربین مقدار آماره اینکه به توجه با

 تایید مورد 0.01 داری معنی سطح مدل رگرسیونی در در ها مانده باقی سریالی یا همبستگی پیاپی عدم لذا است بزرگتر0.01

قرار دارد می توان استنباط کرد که مدل از  2.5تا  6.5در واقع با توجه به اینکه میزان آماره دوربین واتسون بین  می گیرد. قرار

 برازش مناسبی برخوردار است.

 ناهمسانی واریانس ها

ناهمسانی به این معناست که  واریانس ناهمسانی است. اریانسوموضوع  اهمیت دارد اقتصاد سنجیر یکی از موضوعات مهمّی که د

نابرابر هستند. به منظور برآورد واریانس ناهمسانی در این  واریانس هایدر تخمین مدل رگرسیون مقادیر جملات خطا دارای 

 بیان می شود. تحقیق از آزمون وایت استفاده شده است. نتایج حاصل از این آزمون به صورت جدول

http://www.tajournals.com/
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF_%D8%B3%D9%86%D8%AC%DB%8C
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF_%D8%B3%D9%86%D8%AC%DB%8C
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D9%86%D8%B3
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D9%86%D8%B3
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D9%86%D8%B3
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D9%86%D8%B3
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 نتایج حاصل از ناهمسانی  واریانس جدول

 مدل رگرسیونی
 نتیجه آزمون P-value وایتآماره 

 رد عدم وجود ناهمسانی 1.45 1.531

مدل در سطح خطای    F( در جدول آورده شده است. نتایج نشان دهنده این است که آماره Fنتایج حاصل از آزمون وایت)آماره 

رد  051.ی مدل در سطح خطای معنی دار نیستند در نتیجه  فرضیه صفر مبنی بر وجود ناهمسانی واریانس در بین داده ها 1.15

 . می شوداستفاده  OLSشود. به همین دلیل از مدل رگرسیونی می

 آزمون هم خطی متغیرهای مستقل

، و عامل واریانس  نیز بسیار 2/1میزان حد مورد انتظار و عامل واریانس برای تمامی متغیرهای مستقل  بیشتر از  با توجه به جدول

  شود.خطی بین متغیرهای مستقل تایید میکمتر است(، در نتیجه فرضیه عدم وجود هم خیلی 5است )از  6نزدیک به 

 های مستقل و کنترلیخطی بین متغیرآزمون هم جدول

 تولرانس عامل واریانس نام متغیر

 Csr_treatpost  0.002 1.09 

 Size 0.000 1.36 

 Lev 0.01 1.05 

 Age 3.26 1.04 

 Gsale 0.003 1.02 

 Mb 0.000 1.02 

 Opcf 5.51 1.59 

 Pp&e 0.24 1.72 

 Cce 0.24 1.92 

 Ebitda 0.03 3.40 

 

رگرسیونی تحقیق و به تبع آن فرضیه های تحقیق مورد  در قسمت بعد نتایج حاصل از برازش مدل  س از بررسی فروض کلاسیکپ

باید باشد می توان استنباط کرد که  61ولرانس زیر با توجه به نتایج جدول فوق که میزان تبررسی و آزمون قرار می گیرد.

 متغیرهای مستقل از هم خطی برخوردارند.
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 آزمون فرضیه های پژوهش 
 بین افشای مسئولیت اجتماعی شرکت و پرداخت سود سهام ارتباط معناداری وجود دارد. :اصلی فرضیه

 ( مدل رگرسیونی آزمون فرضیه1-4جدول) 

 (2163)61چن و همکاران

 

 
 

 

ضریب 

 متغیر

مقدار 

 ضریب

انحراف 

 استاندارد
 tآماره 

سطح معنی 

 داری

 α 2.13 1.22 3.11 1.111 0 عدد ثابت 

 Csr_treatpost  
1 α 1.12- 1.195 1.51- 1.119 

 
Size 

α 2 1.13- 
1.165 1.66- 0.000 

 Lev α 9 1.111 1.111 1.113 0.99 

 Age α 4 1.111 1.1169 5.39 1.111 

 Gsale α 5 1.21 1.163 65.29 1.111 

 Mb α 1 1.111 1.166 1.54 1.53 

 Opcf α 1 1.49 5.13 1.16 1.33 

 F 663.151آماره  1.14 ضریب تعیین

 

 ضریب تعیین تعدیل شده
1.19 

 1.111 (P-Valueداری)معنی

 6.35 آماره دوربین واتسون

 

نیز   F، نتایج حاصل از برازش رگرسیون ارائه شده است. مقدار آماره هاپس از آزمون مفروضات رگرسیون و اطمینان از برقراری آن

 و  1.14ده مدل فوق به ترتیب عبارتند از حاکی از معناداری کل مدل رگرسیون می باشد. ضریب تعیین و ضریب تعیین تعدیل ش

زان تاثیرپذیری متغیر وابسته از قرار می گیرد و هرچه این عدد به یک نزدیک تر باشد می 6و  1، که ضریب تعیین بین  1.19

می باشد بر   6.35قرار بگیرد و این آماره   2.5تا  6.5متغیرهای مستقل بیشتر است.و همچنین آماره دوربین واتسون که باید بین 

 معادله مناسبی است.توان نتیجه گرفت که معادله رگرسیونی مزبور ، میاین اساس 

 نتیجه آزمون:

( است؛ همچنین %5داری در نظر گرفته شده در پژوهش حاضر )متغیر وابسته کمتر از سطح معنی( sigداری )سطح معنی

در سطح  0Hاست. لذا فرضیه  با همان درجه آزادی بدست آمده از جدول tمربوط به این متغیرها بزرگتر از آماره  tقدرمطلق آماره 

سهام ارتباط منفی و   مسئولیت اجتماعی شرکت و پرداخت سود بین افشایکه مبنی بر این   1Hشده و فرضیه نرد  %35اطمینان 

 تایید می شود. معناداری وجود دارد

                                                           
17 -chen et al 
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 بحث و نتیجه گیری

( متغیر وابسته sigداری )سطح معنی بین افشای مسئولیت اجتماعی شرکت و پرداخت سود سهام ارتباط معناداری وجود دارد.

مربوط به این متغیرها  t( است؛ همچنین قدرمطلق آماره %5پژوهش حاضر )داری در نظر گرفته شده در کمتر از سطح معنی

رد نشده و فرضیه  %35در سطح اطمینان  0Hاست. لذا فرضیه  با همان درجه آزادی( 4-1)بدست آمده از جدول tبزرگتر از آماره 

1H   ی و  معناداری وجود دارد تایید می بین افشای مسئولیت اجتماعی شرکت و پرداخت سود سهام ارتباط منفمبنی بر این که

بر مبنای تئوری نمایندگی ، پرداخت سود سهام نقشی اساسی را در کنترل هزینه های نمایندگی ناشی از وجود وجوه نقد آزاد شود.

و تضاد  ایفا می کند.توزیع سود از آنجایی که منجر به کاهش منابع تحت کنترل مدیران می شود، استفاده نامناسب از منابع شرکت

منافع را بهبود خواهد بخشید.بر اساس مطالعات انجام شده منافع شخصی ناشی از تقبل مسئولیت پذیری اجتماعی شرکت ها نظیر 

شهرت،اعتلار و تمجید عمومی،مدیران و اعضای هیئت مدیره را ترغیب می کند که به هزینه سهامداران، مسئولیت اجتماعی 

(.به عبارت دیگر ممکن است مدیران به دلیل منفعت شخصی به طور خاص در فعالیت 63،2161و روبینبالاتری را تقبل نمایند)بارنا 

های بشر دوستانه و به طور عام در مسئولیت پذیری اجتماعی بیشتر از حد سرمایه گذاری کنند.تا زمانی که هزینه های کسب 

ی اجتماعی می تواند بیانگر یک هزینه نمایندگی مسئولیت پذیری بالا از طریق کاهش پاداش جبران نشود،مسئولیت پذیر

( بر وجود سطح بهینه ای از افشای مسئولیت اجتماعی تاکید کردند که شرکت نباید 2166)21( و یی و ژانگ2115)63باشد.گادفری

سیاست تقسیم  بیش از آن درگیر شود، چرا که فراتر از این نقطه،به سهامداران هزینه تحمیل می شود.آنها نشان دادند پذیرش یک

سود بهینه، منجر به کاهش وجوه نقد انباشت شده برای مدیران می شود و آنان را از سرمایه گذاری بیش از حد در مسئولیت 

نتایج آزمون فرضیه پژوهش با نتایج مطالعات گرولن و (.6935اجتماعی باز می دارد)برزگر و غواصی کناری،

( مطابقت دارد و با نتایج پژوهش های گری و 2163)29( و نای و ژانگ2164ح)(،بنلملی2113)22(،چای و سو2112)26میکائیلی

 ( در تضاد است.6939( و مران جوری و علی خانی)2169)21(،پاتریدیس2115)25(،حنیفا و کوک2116)24همکاران

 پیشنهادها

 پیشنهادهای کاربردی

 با توجه به نتایج بدست آمده موضوعات زیر پیشنهاد می گردد:

وب و محتوای گزارش های فعالیت هیئت مدیره و گزارش های سالانه شرکت ها با رویکرد پایندگی و توجه بیشتر به اصلاح چارچ -

 افشا شاخص های بعد اجتماعی و بعد زیست محیطی مسئولیت اجتماعی

وراق بهادار تهران تدوین الزامات و مقررات مناسب توسط نهادهای مرتبط در حوزه گزارشگری شرکت ها از جمله سازمان بورس ا -

 با همکاری نهادهای فعال در حوزه اجتماعی برای پاسخگویی به ذینفعان

 

به شرکت های فعال در بورس اوراق بهادار تهران پیشنهاد می شود جهت پاسخگویی به انتظارات ذینفعان توجه بیشتری نسبت  -

 شرکت داشته باشند.اخص های عملکرد اجتماعی و زیست محیطی مسئولیت اجتماعی شبه افشای 

                                                           
18 -barna & robin 

19 -godfree 

20 -yee & zhang 

21 -grolen & micheali 

22 -chi & sou 

23 -ni & zhang 

24 -grey et al 

25 -hanifa & kouck 

26 -patridis 
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شرکت های فعال در زمینه مسئولیت اجتماعی از سیاست تقسیم سود به منظور مدیریت و کنترل مشکلات نمایندگی شان  -

 استفاده کنند.

این نتیجه همچنین نشان می دهد که شرکت هایی که از نظر اجتماعی مسئولیت پذیرترند،نه تنها در فرایند خلق ثروت بلکه در  -

ثروت نیز منصفانه تر عمل می کنند بنابراین به سرمایه گذاران پیشنهاد می شود در شرکت هایی سرمایه گذاری نمایند که توزیع 

 مسئولیت اجتماعی را رعایت می کنند.

 اساس تئوری ذینفع این است که شرکت ها بسیار بزرگ شده اند و تاثیر آنها بر جامعه آنچنان عمیق است که باید برای ایفای -

مسئولیت خود به غیر از سهامداران به بخش های بسیار بیشتری از جامعه توجه کرده و پاسخگو باشند. اگر سازمان در فعالیت های 

خود تجدید نظر نکند،فاصله بین انتظارات تغییر یافته جامعه و محصولات سازمان بیشتر خواهد شد و مشروعیت آن دستخوش 

مطرح در زمینه مسئولیت های اجتماعی و به یک مسئله مالی تبدیل شده است.مسئولیت  تهدید قرار خواهد گرفت.مسئله های

پذیری اجتماعی شرکتی و افشاگرهای مرتبط با آن عامل ضروری است که به تداوم شرکت ها منجر می شود.زیرا همه شرکت ها 

 .راهم می آوردارتباط هایی با جامعه دارند.لذا جامعه امکان بقای شرکت ها را در دراز مدت ف

 پیشنهاد برای پژوهش های آتی

امعه جاز انجا که جامعه آماری پژوهش به دلیل ایجاد معیارهای غربالگری شده کم شد بنابراین نتایج پژوهش قابل تعمیم به کل  -

یع و به تفکیک آماری و شرکت های غیر جامعه آماری نمی باشد از این رو پیشنهاد می شود موضوع مورد مطالعه برای دیگر صنا

 هم مورد بررسی قرار گیرد.

پیشنهاد می شود برای اندازه گیری مسئولیت اجتماعی شرکت ها از معیارهای دیگری نیز مثل پرسشنامه سینگاپکدی استفاده  -

 شده و نتایج به صورت مقایسه ای آورده شود.

 محدودیت های پژوهش

ای علمی و پژوهشی موانعی وجود دارد که فعالیت های مذکور را با مشکلاتی در راستای انجام هر گونه فعالیتی مخصوصا فعالیت ه

 مواجه می کنند. پژوهش حاضر نیز از این قاعده مستثنا نیست و با محدودیت زیر مواجه بود:

نحوه تشخیص ایفا یا عدم ایفای مسئولیت اجتماعی بوده و برای کمک به پژوهش های آتی و سهامداران و حتی جامعه  -

 سابرسی چک لیست سنجش میزان ایفای مسئولیت اجتماعی رو پیشنهاد می کنیم.ح

نبود سایت اینترنتی در زمینه بانک اطلاعاتی یکپارچه و منسجم در زمینه فعالیت های مختلف بانک در زمینه افشا و سرمایه  -

 و ...یل فعالیت های زیست محیطی،آموزشی گذاری فعالیت های مسئولیت های اجتماعی از قب

 منابع و ماخذ

های حاکمیت شرکتی بر افشای مسئولیت مکانیزم (. بررسی رابطۀ6932العابدین و ساره صفرزاد. )بهارمقدم، مهدی، صادقی، زین -

 .611-31، زمستان،21، سال پنجم، شمارة فصلنامۀ علمی پژوهشی حسابداری مالیها. اجتماعی شرکت

بینی های نقد عملیاتی و اقلام تعهدی، ارائۀ مدل برای پیش(. بررسی رابطۀ بین جریان6939ثقفی، علی و سید عباس هاشمی. ) -4

 .52-23، صص 93. سال یازدهم، شمارة های حسابداری و حسابرسیبررسیهای نقدی عملیاتی. جریان

قاتی آن در حرفۀ حسابداری، (. مبانی نظری مسئولیت اجتماعی و پارادایم تحقی6939اله برزگر. )یگانه، یحیی و قدرتحساس -5

 .699- 613، صص 22، سال هفتم، شمارة حسابداری مدیریت

ها در بورس کنندة سطح نگهداشت وجه نقد شرکتعوامل تعیین(. »6931یگانه، یحیی، جعفری، علی و امیر رسائیان. )حساس -1

 .11- 93، صص 3، سال سوم، شمارة حسابداری مالی«. اوراق بهادار تهران

 شناسی. چاپ سوم.(. نشر فرهنگ2)جلد اقتصادسنجی(. 6934وری، علی. )س -1
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 .15-51، ص3، سال سوم، شمارة راهبرد مدیریت مالیشدة بورس اوراق بهادار تهران. های پذیرفتهشرکت
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 .943 - 923، صص 9، شمارة 26، دورة حسابرسی

کنندة شده و عوامل تعیین(.بررسی رابطه بین وجه نقد نگهداری6931حمد و منصور محمدی. )ملکیان، اسفندیار، احمدپور، ا -62
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