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 چکيده

 و سود هموارسازی سود، تداوم همانند سود کیفیت های ویژگی بر تواند می سود مدیریت

 به تا کنند استفاده سود مدیریت از توانند می ها بنگاه ، سو یک از باشد. داشته اثر سود ارزشمندی

 تداوم و پایداری خود، نوبه به هم آن که دهند افزایش را فعلی شده گزارش سود طلبانه فرصت طور

 یا سود سازی هموار برای سود مدیریت از توانند می ها بنگاه ، دیگر طرف از. دهند کاهش را سود

 اداره بالا سمت به اگرچه جاری دوره سود ، نتیجه در. کنند استفاده آینده سودآوری دهی سیگنال

 سود مدیریت اثر به حاضر تحقیق در راستا همین یافت. در خواهد ادامه آینده دوره تا اما ، شود می

 های شرکت برای سود ارزشمندی و سود هموارسازی سود، تداوم همانند سود های ویژگی بر

 363است. برای این منظور از داده های  شده پرداخته تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته

استفاده شده است. به منظور آزمون فرضیات تحقیق  3331-3332شرکت منتخب طی دوره زمانی 

انجام گرفته  Eviews10از روش پانلی استفاده شده و کلیه تجزیه و تحلیل ها با کمک نرم افزار 

 های هزینه طبیعی غیر اهشک طریق از سود است. یافته های تحقیق نشان داد که مدیریت

 از سود است، همچنین مشاهده شد که مدیریت تداوم سود به صورت منفی در ارتباط با اختیاری

عمیاتی، بیشتر از  نقدی های جریان تداوم بر اختیاری، های هزینه در غیرطبیعی کاهش طریق

 غیر کاهش طریق از سود گذارد. در نهایت نیز مشاهده شد که مدیریت می تأثیر تعهدی تداوم اقلام

 .کند می تضعیف را آینده نقدی جریان و فعلی درآمد بین ارتباط ، اختیاری های هزینه طبیعی

 مدیریت سود، تداوم سود، هموارسازی سود، ارزشمندی سود :واژگان کليدی
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 مقدمه

 این. گیرند می قرار استفاده مورد افراد گیری تصمیم هنگام در هستندکه اطلاعاتی جمله از آن به مربوط اجزای و حسابداری سود

 پرداخت و دریافت با همراه ها هزینه و درآمدها شناسایی لزوما تعهدی مبنای در که آنجا از. شود می محاسبه تعهدی مبنای بر رقم

 چه تا که شود می مطرح پرسش این رو این از گردد، می استفاده برآوردها و ها بینی پیش از نیز سود درمحاسبه و نبوده نقد وجه

کرد و چه ارتباطی بین مسائل مرتبط با سود، شامل مدیریت سود و  اعتماد تصمیم اخذ هنگام در سود این به توان می میزان

 سود، شامل تداوم سود های ویژگی بر سود مدیریت اثر ویژگی های سود وجود دارد. در همین راستا در تحقیق حاضر به بررسی

 تهران پرداخته شده است. بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های سود در شرکت ارزشمندی سود، هموارسازی

 بيان مساله تحقيق

 تصمیمات اتخاذ در را کنندگاناستفاده سایر و بستانکاران گذاران،سرمایه که است اطلاعاتی آوردن فراهم مالی، گزارشگری هدف

 هنگامی تنها حسابداری، سیستم توسط شده ارائه اطلاعات ایران، مالی رشگریگزا نظری مبانی اساس بر. رساند یاری اقتصادی

 حداقل از که گیرد قرار استفاده مورد شده، واقع مفید کنندگان استفاده اقتصادی های گیریتصمیم فرایند در تواندمی

 بر توانندمی شده، نامیده حسابداری اطلاعات "کیفی هایویژگی" دستوری، استانداردهای این. باشد برخوردار لازم استانداردهای

 مالی گزارشگری در که دهدمی اجازه مدیران به حسابداری تعهدی مبنای و شدهپذیرفتهاصول. بیفزایند اطلاعات سودمندی میزان

 فرایند در آنان اختیارات و مدیران توسط قضاوت اعمال. کنند اعمال را خود قضاوت و تشخیص اطلاعات، انتقال منظور به

 (.3332همکاران، و اعتمادی) است یافته شهرت "سود مدیریت" به مالی، گزارشگری

 از شواهدی ،(7112 ، همکاران و کوهن ؛ 7116 ، رویچادهوری همانند) سود مدیریت با رابطه در گرفته صورت قبلی مطالعات

 داده قرار تأثیر تحت را ها بنگاه واقعی عملکرد سود مدیریت که اند کرده بیان ها آن. اند داده ارائه ها شرکت در سود مدیریت وجود

 سود، مدیریت پدیده شیوع رغم علی ، تعجب کمال با اما. داشت خواهد همراه به را مدت طولانی بالقوه عملیاتی پیامدهای و

 سود مدیریت .گذارد می ها شرکت سود کیفیت بر تاثیری چه سود مدیریت که اند پرداخته موضوع این بررسی به اندکی تحقیقات

 هزینه در غیرطبیعی کاهش. دارد عملیاتی نقدی جریانات گردش و سود حاشیه برای متفاوتی پیامدهای آن، اجرای شکل به بسته

 را جاری دوره سود موقت طور به تواند می ،(اداری و عمومی های هزینه فروش، و تبلیغات توسعه، و تحقیق قبیل از) اختیاری های

 سود، مدیریت اشکال سایر ، حال این با. کند بالاتر عملیاتی نقدی جریان و بالاتر سود حاشیه به قادر را شرکت یک و داده افزایش

 نقدی جریان و سود حاشیه همزمان اما دهد کاهش حد از بیش را سود توانند می حد، از بیش تولید و قیمت تخفیف مانند

 بیش سود که حالی در باشد کم عادی غیر طور به جاری دوره در عملیاتی نقدی جریان که هنگامی. دهد می کاهش نیز را عملیاتی

 در. بازگردد عادی سطح به و شده معکوس آینده در تواند می جاری دوره در کم عملیاتی نقدی جریان باشد، شده براورد حد از

 هزینه طبیعی غیر کاهش برخلاف ، رو این از. دهد می نشان را بالایی استقامت و بالاست همچنان بعدی دوره در درآمد ، حال عین

 (.7136 ، همکاران و کوتاری) است مبهم سود تداوم بر حد از بیش تولید و قیمت تخفیف تأثیر ، اختیاری های

 های هزینه در طبیعی غیر کاهش طریق از سود مدیریت چگونه که باشد می این تواند می رابطه این در شده مطرح سوال اولین

 می سود مدیریت اثر ، مدیریتی مختلف های انگیزه به بسته. دارد تأثیر سود تداوم همانند سود کیفیت های ویژگی بر اختیاری

 گزارش سود طلبانه فرصت طور به تا کنند استفاده سود مدیریت از توانند می ها بنگاه ، سو یک از. باشد متفاوت سود تداوم بر تواند

 افزایش که است آن امر این دلیل. دهند کاهش را سود تداوم و پایداری خود، نوبه به هم آن که دهند افزایش را فعلی شده

 سازی هموار برای سود مدیریت از توانند می ها بنگاه ، دیگر طرف از. داشت نخواهد تداوم اینده برای جاری دوره سود در مصنوعی

 دوره تا اما ، شود می اداره بالا سمت به اگرچه جاری دوره سود ، نتیجه در. کنند استفاده آینده سودآوری دهی سیگنال یا سود

 در (.7133، لی) باشد داشته اثر سود اطلاعاتی محتوای ارزشمندی بر تواند می سود مدیریت همچنین. یافت خواهد ادامه آینده

 تبلیغاتی های هزینه توسعه، و تحقیق های هزینه مانند اختیاری مخارج مدیران دهد می نشان که دارد وجود شواهدی قبلی ادبیات
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 اهداف و بخشیده بهبود را خود جاری دوره سود تا دهند می کاهش آن طبیعی حد از کمتر سطحی به را فروش های هزینه و

 سودهای بهبود برای که است اختیاری مخارج در غیرطبیعی کاهش با مطابق ها یافته این. نمایند می برآورده را درآمدی خاص

 بررسی را سود مدیریت سیگنالینگ تئوری همچنین قبلی مطالعات. گیرد می قرار استفاده مورد سود کردن هموار جای به جاری

 سود مدیریت از است ممکن مدیران ، موارد برخی در که دهد می نشان شواهد. است ناپذیر ای نتیجه تجربی شواهد اما کنند، می

 چنگ) است همراه آینده تر پایین عملکرد با سود مدیریت ، دیگر موارد در اما کنند، استفاده آینده مثبت عملکرد دادن نشان برای

 های هزینه عادی سطح با( NPV) مثبت فعلی ارزش خالص با هایی پروژه که آنجا از ، تئوریکی لحاظ از(. 7136 ، همکاران و

 سطح زیر در اختیاری مخارج این کاهش طریق از جاری دوره سود افزایش ، شوند می تأمین فروش و تبلیغات ، توسعه و تحقیق

 ، مفهومی سطح در ، رو این از. شود می منتقل ها آن مدت بلند ارزش و اقتصادی منافع حسب بر ها شرکت آینده هزینه به طبیعی

 های هزینه طبیعی غیر کاهش در دائم طور به مدیران که آنجا تا. دارد ضرر شرکت آینده عملکردهای برای احتمالاً کاهش چنین

 (.7133، لی) یابد می کاهش سود پایداری ، اختیاری مخارج در غیرطبیعی کاهش با که شود می فرض ، نیستند دخیل اختیاری

 اهميت و ضرورت تحقيق

سو بر اساس تصمیمات  کیفیت اطلاعات حسابداری، از یکدر رابطه با اهمیت و ضرورت انجام تحقیق نیز بیان می شود که 

شود. هرچند های محیط عملیاتی و تجاری بنگاه اقتصادی تعیین میگزارشگری مدیریت و از سوی دیگر، بر اساس ویژگی

مدت خصوصیات عملیاتی و محیط تجاری بنگاه نیز تحت تاثیر تصمیمات اجرایی مدیریت قرار دارند، با این حال، مدیران در کوتاه

نیادین در این خصوصیات را نداشته، در نتیجه خصوصیات عملیاتی و محیط تجاری شرکت تا حدود زیادی توانایی تغییرات ب

در ادبیات مالی، این فرض وجود دارد که بین تصمیمات گزارشگری مدیریت و . گیرندمستقل از تصمیمات مدیران شکل می

برای مثال،  .تین منبع اطلاعات خاص شرکت استکند که سود، نخسخصوصیات اطلاعات شرکت رابطه وجود دارد و فرض می

گذاران به سود، بیش از هر معیار دیگری به عنوان معیار سنجش عملکرد، تکیه تحقیقات پیشین نشان داده است که سرمایه

لگران در گذاران و تحلیگیرند، زیرا سرمایهکنند. علاوه بر آن، مدیران نیز سود را به عنوان یک معیار کلیدی در نظر میمی

ادبیات تحقیق مدیریت سود، به قضاوت در مورد تاثیر مطلوب یا نامطلوب مدیریت سود . اما کنندهای خود از آن استفاده میارزیابی

دهد. در واقع، شواهد ارائه شده تا کند و پاسخ صریحی به این پرسش ارائه نمیبر سودمندی اطلاعات حسابداری کمک چندانی نمی

ناقض و غیر قطعی است. یکی از دلایل اصلی آن، بی توجهی تحقیقات به ابعاد مختلف کیفیت اطلاعات حسابداری حدود زیادی مت

است. ارائه شواهدی مستدل مبنی بر وجود رابطه نظامند بین مدیریت سود و کیفیت سود، از جمله اهداف اساسی این تحقیق 

بر همین اساس در تحقیق حاضر به بررسی اثرات مدیریت  .استشدهاست؛ موضوعی که در اغلب تحقیقات گذشته نادیده گرفته 

 سود بر ویژگی های کیفیت سود شامل تداوم سود، هموارسازی سود و ارزشمندی سود پرداخته شده است.

 پيشينه پژوهش

 پيشينه داخلی

، "دهد؟می قرار تاثیر تحت را هاشرکت سود کیفیت چگونه سود، مدیریت"( در مطالعه ای به بررسی 3332اعتمادی و همکاران )

بینی و در این تحقیق، تاثیر مدیریت سود بر چهار ویژگی سود، شامل کیفیت اقلام تعهدی، پایداری، قابلیت پیشپرداخته اند. 

شود که بر اساس آن، مدیریت سود، طلبانه بودن مدیریت سود آزمون میشود. به طور خاص، فرضیه فرصتهموار بودن، بررسی می

ها، مقادیر چهار ویژگی سود و اقلام تعهدی اختیاری )به عنوان دهد. به منظور آزمون فرضیهها را کاهش مییفیت سود شرکتک

گیری اندازه 3323-3322شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، در طی دوره زمانی  313نماینده مدیریت سود(، برای 

های رگرسیونی چند متغیره، از اند و در برآورد مدلگیری حذفی انتخاب شدهفاده از روش نمونههای نمونه با استشده است. شرکت

دهد که با افزایش میزان اقلام تعهدی اختیاری، از مقادیر مطلوب است. نتایج به دست آمده نشان میهای ترکیبی استفاده شدهداده

گیرد. ها، تحت تاثیر مدیریت سود قرار میم تعهدی بیش از سایر ویژگیشود. در این میان، کیفیت اقلاهای سود کاسته میویژگی
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ها در ارتباط است. این نتایج از نظریه همچنین، افزایش در مقادیر اقلام تعهدی اختیاری با کاهش در امتیاز کیفیت سود شرکت

 .کنداطلاعاتی حسابداری خدشه وارد می دهد که مدیریت سود بر محتوایطلبانه بودن مدیریت سود حمایت کرده، نشان میفرصت

تاثیر مدیریت سود بر مربوط بودن سود هر سهم و ارزش دفتری هر سهم با تفکیک اقلام "( به بررسی 3336خدادی و همکاران )

شان داد، اند. نتایج این پژوهش نپرداخته "تعهدی اختیاری کوتاه مدت، اقلام تعهدی اختیاری بلندمدت و کل اقلام تعهدی اختیاری

مدیریت سود از طریق اقلام تعهدی اختیاری کوتاه مدت و بلند مدت موجب کاهش مربوط بودن سود هر سهم و ارزش دفتری هر 

مدت شود. همچنین، تاثیر مدیریت سود از طریق اقلام تعهدی اختیاری بلندمدت در مقایسه با اقلام تعهدی اختیاری کوتاهسهم می

 ت.ش دفتری بیشتر اسبر مربوط بودن سود و ارز

را از راه ارزیابی تاثیر مدیریت سود بر میزان  "گذاری شرکترابطه بین مدیریت سود و فرایند ارزش"( 3331آهنگری و شاکری )

اند. نتایج این تحقیق نشان داد که قابلیت اتکای ضعیف سود، مربوط بودن سود و ارزش دفتری با ارزش بازار سهام، بررسی کرده

دن سود را کاهش می دهد. همچنین، مدیریت سود مربوط بودن سود را کاهش و مربوط بودن ارزش دفتری را افزایش مربوط بو

 .می دهد

 پيشينه خارجی

 تأثیر بررسی به مطالعه پرداخته است. این "اثرات مدیریت سود بر تداوم و ارزشمندی سود"( در مطاله ای به بررسی 7133) 3لی

. آینده می پردازد نقدی های جریان مورد در ارزشمندی سود و سود تداوم شامل سود کیفیت مهم جنبه دو سود بر واقعی مدیریت

 که شود می بررسی و شود می تمرکز واقعی سود مدیریت روی اختیاری مخارج در غیرطبیعی کاهش طریق از در این تحقیق

 ، دهه چهار دوره یک طی در بزرگ نمونه یک بررسی با. گذارد می تأثیر سود کیفیت بر سود مدیریت واقعی نوع این چگونه

 طریق از زیادی حد تا تأثیر این و است منفی در ارتباط تداوم سود به صورت با واقعی سود مدیریت میزان که مشاهده می شود

 نتیجه در کمترپایداری  با فعلی درآمد. شود می حاصل اقلام تعهدی بر نه و وجوه جریان بر واقعی سود مدیریت منفی تأثیر

 از آگاهی کاهش دهنده نشان این و ، دهد می نشان را آینده نقدی های جریان بینی پیش تضعیف توانایی واقعی سود، مدیریت

 هزینه در غیرطبیعی کاهش منفی اثر دریافت شده است که من ، این بر علاوه. است آینده نقدی های جریان مورد در جاری درآمد

 ، کلی طور به. است تر برجسته SOX از پس دوره در عملیات از آینده نقدی جریان با آن ارتباط و سود تداوم بر اختیاری های

 همراه سود تضعیف کیفیت با اختیاری های هزینه طبیعی غیر کاهش طریق از مدیریت واقعی سود که است آن از حاکی نتایج

 .است

را بررسی کردند. این محققان بیان  "بینی سودسود بر ویژگی قابلیت پیشتاثیر مدیریت "در تحقیقی ( 7132) 7چانگ و شیوا

بینی کنندگی سود کاهش یابد. با این حال، هنگامی که در شود، قدرت پیشکنند که به صورت کلی مدیریت سود سبب میمی

دهد که در دهک با بالاترین میزان شود، نتایج نشان میگیری میبینی اندازههای مختلف اندازه مدیریت سود، قابلیت پیشدهک

توان حاکی از رفتار آگاهی دهنده بودن یابد، بلکه نتایج این گروه را میبینی سود کاهش نمیمدیریت سود، نه تنها قابلیت پیش

نه کنند که نتایج تحقیق آنها به طور قاطع از مدیریت سود فرصت طلبامدیریت سود دانست. در نهایت، این محققان بیان می

 د.کنپشتیبانی نمی

را آزمون کرد، زیرا سود یکی از مهمترین  "هاگذاری شرکتبودن سود در ارزشتاثیر مدیریت سود بر مربوط"( 7132) 3تیان

ها، های جاری و آتی شرکتهاست. توانایی سود در انعکاس عملکرد دورهگذاری شرکتهای حسابداری ارزشها در مدلورودی

                                                           
1 Li, V. 
2 Chang A. and Shiva K 
3 Tian, Y. 
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گذاری عیین ارزش ذاتی شرکت است. نتایج نشان داد که مدیریت سود تاثیر زیانباری بر سودمندی سود در ارزشعاملی اساسی در ت

 .کاهدشرکت دارد، زیرا از محتوای اطلاعاتی سود می

رابطه هفت ویـژگی سود شامل کیفیت اقلام تعهدی، پایداری، قابلیت "( در تحقیقی به آزمون 7136) 4همکارانفرانسیس و 

پرداخته اند. بر اساس نتیجه  "بودن با هزینه حقوق صاحبان سهامکارانهبینی، هموار بودن، مربوط بودن، بموقع بودن و محافظهپیش

های سود و هزینه حقوق صاحبان سهام رابطه معکوس بودن، میان سایر ویژگیکارانه بینی و محافظهاین تحقیق، به جز قابلیت پیش

یابد و برعکس. همچنین، در ها مطلوبتر باشد، هزینه حقوق صاحبان سهام کاهش مییعنی هرچه این ویژگیو معناداری وجود دارد؛ 

های سود، کیفیت اقلام تعهدی تاثیر بیشتری بر هزینه حقوق صاحبان سهام دارد. این نتایج بر سودمندی بین تمام ویژگی

 گذارد.میهای کیفی اطلاعات حسابداری صحه ویژگی

 هشاهداف پژو

 بررسی اثر مدیریت سود بر تداوم سود در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران .3

 بررسی اثر مدیریت سود بر هموار سازی سود در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران .7

 دار تهرانبررسی اثر مدیریت سود بر ارزشمندی سود در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بها .3

 سوال های پژوهش

 آیا مدیریت سود بر تداوم سود در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران اثر گذار بوده است؟ .3

 آیا مدیریت سود بر هموار سازی سود در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران اثر گذار بوده است؟ .7

 در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران اثر گذار بوده است؟ آیا مدیریت سود بر ارزشمندی سود .3

  تحقيق هایفرضيه

 .است تداوم سود به صورت منفی در ارتباط با اختیاری های هزینه طبیعی غیر کاهش طریق از سود مدیریت فرضيه اول:

عمیاتی، بیشتر از تداوم  نقدی های جریان تداوم بر اختیاری، های هزینه در غیرطبیعی کاهش طریق از سود مدیریت فرضيه دوم:

 .گذارد می تأثیر تعهدی اقلام

 را آینده نقدی جریان و فعلی درآمد بین ارتباط ، اختیاری های هزینه طبیعی غیر کاهش طریق از سود مدیریت فرضيه سوم:

 .کند می تضعیف

  آماری نمونه و جامعه

، می 3332تا  3331شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران برای دوره زمانی از سال جامعه اماری مورد بررسی، کل 

 باشد. نمونه نهایی تحقیق، شامل شرکت هایی می باشد که تمامی شرایط زیر را داشته باشند:

  .در بورس  اوراق بهادار تهران پذیرفته شده باشد 3331شرکت  قبل از سال  .3

 اسفند هر سال باشد. 73رکتها پایان سال مالی ش .7

 شرکت های مورد استفاده در طی دوره مورد بررسی از لیست بورس اوراق بهادار خارج نشده باشند. .3

  .های مالی و سرمایه گذاری نباشدجزء شرکت .4

 قابل دسترس باشد. مالی مورد نیازشرکت ها اطلاعات .1

 نمونه گیری بر اساس روش حذفی سیستماتیک انجام خواهد شد.

                                                           
4 Francis, J., R. LaFond, P. Olsson and K. Schipper 
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 تحقيق روش

و  رانیمد ماتیتواند در تصمیحاصل از آن م جینتا رایز رود،یشمار مبه کاربردی قاتیاز جنبه هدف، از نوع تحق قیتحق نیا

 قاتیپژوهش، در گروه تحق یهاهیاز بعد نحوه استنباط در خصوص فرض نی. همچنردیمورد استفاده قرار گگذاران سرمایه

از  ن،یهمچن. استفاده خواهد شد یونیرگرس یهاکیاز تکن ق،یتحق یرهایمتغ نیجهت کشف روابط ب رایز رد،یگیقرار م یهمبستگ

 .قرار خواهد گرفت یاثبات هاییما در گروه تئور قیتحق د،یرس میخواه ایجهیموجود به نت هایداده شیآزما قیاز طرکه ییآنجا

  اطلاعات آوریجمع ابزار و هاروش

 عمومی مجمع به مدیره هیئت گزارش، شرکت ها سالانه مالی های صورت از، تحقیق فرضیه های آزمون برای نیاز مورد داده های

بانک های اطلاعاتی تدبیر پرداز و ره آورد نوین و صورت های مالی شرکت ها  ،بهادار اوراق بورس سازمان سایت سهام، وب صاحبان

 .است گردآوری گردیده

 ها و متغيرهای تحقيق مدل

 (، به منظور بررسی اثر مدیریت سود بر ویژگی های سود از مدل های رگرسیونی زیر استفاده می شود.7133) 1تبعیت از لیبه 

 مدل آزمون فرضيه اول تحقيق:

 

( به صورت منفی و a3می باشد  که اگر ضریب برآوردی آن ) متغیر مربوط به آزمون فرضیه اول، متغیر تعاملی 

 اول تأیید می گردد.معنادار باشد، فرضیه 

 مدل آزمون فرضيه دوم تحقيق:

 

می باشد که اگر ضریب برآوردی  و  متغیر مربوط به آزمون فرضیه دوم، متغیرهای تعاملی 

(a5( مثبت؛ معنادار و بزرگتر از ضریب برآوردی )a4.باشد، فرضیه دوم تأیید می گردد ) 

 مدل آزمون فرضيه سوم تحقيق:

 

( مثبت و معنادار باشد، a3می باشد که اگر ضریب برآوردی ) متغیر مربوط به آزمون فرضیه سوم، متغیرتعاملی 

 فرضیه سوم تأیید می گردد.

 که در آن ها:

 متغيرهای وابسته:

 در مدل رگرسیونی زیر محاسبه می شود: a1(: تداوم سود به صورت ضریب Eتداود سود )

 

                                                           
5 Li, V. 
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 می باشد. tنشان دهنده درامد قبل از اقلام غیر عادی در سال  که در ان، 

(: نسبت جریانات نقدی عملیاتی به کل دارایی های شرکت می باشد که از صورت سود وزیان نقدی استخراج می OANCFمتغیر )

 شود.

 متغيرهای مستقل:

تبلیغات و فروش( تعریف و اندازه گیری می (: به صورت کل مخارج اختیاری )شامل مخارج تحقیق و توسعه، RMمدیریت سود )

 شود

( و بر اساس براورد مدل رگرسیونی زیر 3331عبارت جزء خطای مدل دیچو و همکاران )  (: بر اساسACCکل اقلام تعهدی )

 محاسبه می شود:

 
، نشان دهنده خالص اموال نشان دهنده کل حساب های دریافتنی،  نشان دهنده کل فروش،  که در آن، 

 کارخانجات و تجهیزات می باشد که توسط کل دارایی ها تعدیل شده است.

 می باشد که به صورت  t(: نشان دهنده جریانات نقدی ناشی از فعالیت های شرکت در سال CFOجریانات نقدی عملیاتی )

 تعریف و محاسبه می شود. منهای 

 متغيرهای کنترل:

سود  t( که اگر شرکت در سال DIV(، متغیر مجازی سود توزیعی )log(ASSETS)ها ) متغیرهای کنترل شامل لگاریتم کل دارایی

زیان  t( که اگر شرکت در سال LOSSتوزیع کرده باشد ارزش یک و در غیر این صورت صفر خواهد بود.، متغیر مجازی زیان )

 داشته باشد ارزش یک و در غیر این صورت صفر خواهد بود.

 ت زیر می باشد:مدل مفهومی تحقیق به صور

 
 تعیین به منظور تجزیه و تحلیل الگوهای فوق، از روش رگرسیونی مبتنی بر داده های پانلی بهره گیری خواهد شد. در راستای

 کارگیریمناسب برای تحلیل داده های ترکیبی، رویکردهای متعددی وجود دارد. رویکرد متداول این است که برای به روش

بر به  که نتایج این آزمون، مبنیاستفاده شود. در صورتی 6چاو آزمون ها ازآن بودن ناهمگن یا همگن تشخیص و ترکیبی هایداده

                                                           
6 Chow 
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یا اثرات  2های اثرات ثابتبایست برای تخمین مدل پژوهش از یکی از مدلهای پانلی شود، میها به صورت دادهکارگیری داده

 اجرا شود. 3ن دو مدل، باید آزمون هاسمناستفاده شود که برای انتخاب یکی از ای 2تصادفی

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش -3جدول 

 متغیر میانگین میانه انحراف معیار چولگی کشیدگی

8.66 3.01 0.06 0.03 0.03 E 

2.20 1.70 0.08 0.04 0.06 OANCF 

3.52 0.31 1.00 4.49 4.58 RM 

5.74 1.67 0.14 -0.01 0.00 ACC 

3.63 0.40 0.82 4.48 4.57 CFO 

4.04 0.84 0.69 6.08 6.18 SIZE 

2.51 -1.23 0.43 1.00 0.76 DIV 

1.84 0.92 0.45 0.00 0.29 LOSS 

 منبع: یافته های پژوهش

اصلی ترین شاخص مرکزی، میانگین است که نشان دهنده نقطه تعادل و مرکز ثقل توزیع است و شاخص خوبی برای نشان دادن 

است. میانه یکی دیگر از شاخص های مرکزی می باشد که  32/6( برابر با SIZEبرای متغیر اندازه شرکت ) مرکزیت داده هاست که

وضعیت جامعه را نشان می دهد و بیان می دارد که نیمی از داده ها کمتر از این مقدار و نیمی دیگر بیشتر از این مقدار هستند. 

دهنده نرمال بودن این متغیر می باشد که برای متغیر اندازه شرکت برابر با همچنین یکسان بودن مقدار میانگین و میانه نشان 

است. به طور کلی پارامترهای پراکندگی، معیاری برای تعیین میزان پراکندگی از یکدیگر یا میزان پراکندگی آن ها نسبت به  12/6

است. مقدار چولگی  63/1ی متغیر اندازه شرکت برابر با میانگین است. از مهم ترین پارامترهای پراکندگی، انحراف معیار است که برا

می باشد. مقدار   24/0نشان دهنده عدم تقارن نسبت به منحنی نرمال می باشد که مقدار چولگی برای متغیر اندازه شرکت برابر با 

می  14/4شرکت برابر با  کشیدگی نیز نشان دهنده کشیدگی نسبت به منحنی نرمال می باشد که این پارمتر برای متغیر اندازه

 باشد. تفسیر داده های مربوط به سایر متغیرها نیز مشابه متغیر اندازه شرکت می باشد که در فوق آورده شد.

 همبستگی پیرسون بیضرا. خلاصه نتایج 7جدول 

E OANCF RM ACC CFO SIZE DIV LOSS

E 1.00

OANCF 0.01 1.00

RM 0.19 -0.04 1.00

ACC 0.21 0.00 0.05 1.00

CFO 0.23 0.22 0.18 0.09 1.00

SIZE 0.25 -0.09 0.15 0.05 0.19 1.00

DIV 0.35 0.04 0.05 0.10 0.14 0.13 1.00

LOSS 0.03 -0.02 -0.04 0.03 -0.06 -0.05 0.00 1.00
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 منبع: یافته های پژوهش

 

 

 : نتایج تحلیل رگرسیون مدل اول 3جدول 

 

 ریمتغ بیضر t آماره احتمال

0.6020 -0.521655 -0.016151 C 

0.0002 3.713609 0.565025 E 

0.0028 3.001662 0.005154 RM 

0.0000 -4.136052 -0.148931 RM*E 

0.0311 2.159400 0.011159 SIZE 

0.8610 0.175207 0.000456 DIV 

0.3019 -1.032971 -0.001791 LOSS 

 ضریب تعیین 48/0

 مدل شده لیتعد نییتع بیضر 39/0 واتسون نیدورب 00/2

 F آماره 46/5 یدار یمعن 0000/0

 منبع: یافته های پژوهش

درصد دارد، معناداری کل مدل  31دهد که به دلیل این که آماره اف، احتمالی کمتر از سطح معناداری جدول فوق نشان می

درصد از تغییرات متغیر وابسته  48دهد که حدود گردد. علاه بر موارد فوق، مقدار ضریب تعیین نشان میرگرسیونی تأیید می

 باشد. دهندگی بالایی میشود که بیانگر قدرت توضیحتوسط متغیرهای مستقل و کنترل پژوهش توضیح داده می

 دهد که:به طور خلاصه، نتایج برآورد الگوی اصلی پژوهش نشان می

در دوره آتی( داشته است، به طوری که به ازای یک درصد ( اثر مثبت بر متغیر وابسته )تداوم سود E) شاخص تداوم سود -

درصد افزایش خواهد داشت. همچنین  16/1افزایش در شاخص ریسک اقتصادی، معیار تداوم سود در دوره آتی به میزان 

 شود که این اثرگذاری از لحاظ آماری در سطح یک درصد معنادار بوده است.مشاهده می

ثبت بر متغیر وابسته )تداوم سود در دوره آتی( داشته است، به طوری که به ازای یک ( اثر مRM) شاخص مدیریت سود -

درصد افزایش خواهد داشت.  111/1درصد افزایش در شاخص مدیریت سود، معیار تداوم سود در دوره آتی به میزان 

 ست.شود که این اثرگذاری از لحاظ آماری در سطح یک درصد معنادار بوده اهمچنین مشاهده می

( اثر منفی بر متغیر وابسته )تداوم سود در دوره آتی( داشته است، به RM*Eبا تداوم سود ) متغیر تعاملی مدیریت سود -

 34/1با تداوم سود ، معیار تداوم سود در دوره آتی به میزان  طوری که به ازای یک درصد افزایش در متغیر مدیریت سود

شود که این اثرگذاری از لحاظ آماری در سطح یک درصد معنادار بوده میدرصد کاهش خواهد داشت. همچنین مشاهده 

 است.

( اثر مثبت بر متغیر وابسته )تداوم سود در دوره آتی( داشته است، به طوری که به ازای یک SIZE) شاخص اندازه شرکت -

افزایش خواهد داشت. درصد  13/1درصد افزایش در شاخص اندازه شرکت، معیار تداوم سود در دوره آتی به میزان 

 شود که این اثرگذاری از لحاظ آماری در سطح پنج درصد معنادار بوده است.همچنین مشاهده می
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( اثر مثبت بر متغیر وابسته )تداوم سود در دوره آتی( داشته است، به طوری که به ازای یک DIV) شاخص توزیع سود -

درصد افزایش خواهد داشت.  1114/1دوره آتی به میزان  درصد افزایش در شاخص توزیع سود، معیار تداوم سود در

 شود که این اثرگذاری از لحاظ آماری غیر معنادار بوده است.همچنین مشاهده می

( اثر منفی بر متغیر وابسته )تداوم سود در دوره آتی( داشته است، به طوری که به ازای یک درصد LOSS) شاخص زیان -

درصد کاهش خواهد داشت. همچنین مشاهده  113/1اوم سود در دوره آتی به میزان افزایش در شاخص زیان، معیار تد

 شود که این اثرگذاری از لحاظ آماری غیر معنادار بوده است.می

 : نتایج تحلیل رگرسیون مدل دوم 4جدول 

 

 ریمتغ بیضر t آماره احتمال

0.1022 -1.635796 -0.044883 C 

0.0040 2.884491 0.088091 ACC 

0.0049 2.676479 0.262006 CFO 

0.0353 2.107967 0.009329 RM 

0.0000 4.500390 0.029568 RM*ACC 

0.0330 2.134610 0.301835 RM*CFO 

0.0003 3.644038 0.015459 SIZE 

0.7936 0.261654 0.000379 DIV 

0.2737 -1.095247 -0.001478 LOSS 

 ضریب تعیین 48/0

 مدل شده لیتعد نییتع بیضر 39/0 واتسون نیدورب 00/2

 F آماره 46/5 یدار یمعن 0000/0

 منبع: یافته های پژوهش

درصد دارد، معناداری کل مدل  31دهد که به دلیل این که آماره اف، احتمالی کمتر از سطح معناداری جدول فوق نشان می

درصد از تغییرات متغیر وابسته  48دهد که حدود می گردد. علاه بر موارد فوق، مقدار ضریب تعیین نشانرگرسیونی تأیید می

 باشد. دهندگی بالایی میشود که بیانگر قدرت توضیحتوسط متغیرهای مستقل و کنترل پژوهش توضیح داده می

 دهد که:به طور خلاصه، نتایج برآورد الگوی اصلی پژوهش نشان می

اوم سود در دوره آتی( داشته است، به طوری که به ازای یک ( اثر مثبت بر متغیر وابسته )تدACC) شاخص اقلام تعهدی -

درصد افزایش خواهد داشت.  12/1درصد افزایش در شاخص اقلام تعهدی، معیار تداوم سود در دوره آتی به میزان 

 شود که این اثرگذاری از لحاظ آماری در سطح یک درصد معنادار بوده است.همچنین مشاهده می

( اثر مثبت بر متغیر وابسته )تداوم سود در دوره آتی( داشته است، به طوری که به CFO) اتیشاخص جریان نقد عملی -

درصد افزایش  76/1ازای یک درصد افزایش در شاخص جریان نقد عملیاتی، معیار تداوم سود در دوره آتی به میزان 

 ک درصد معنادار بوده است.شود که این اثرگذاری از لحاظ آماری در سطح یخواهد داشت. همچنین مشاهده می
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( اثر مثبت بر متغیر وابسته )تداوم سود در دوره آتی( داشته است، به طوری که به ازای یک RM) شاخص مدیریت سود -

درصد افزایش خواهد داشت.  113/1درصد افزایش در شاخص مدیریت سود، معیار تداوم سود در دوره آتی به میزان 

 ثرگذاری از لحاظ آماری در سطح پنج درصد معنادار بوده است.شود که این اهمچنین مشاهده می

( اثر مثبت بر متغیر وابسته )تداوم سود در دوره آتی( داشته RM*ACCبا اقلام تعهدی ) متغیر تعاملی مدیریت سود -

ره آتی به با اقلام تعهدی ، معیار تداوم سود در دو است، به طوری که به ازای یک درصد افزایش در متغیر مدیریت سود

شود که این اثرگذاری از لحاظ آماری در سطح یک درصد درصد افزایش خواهد داشت. همچنین مشاهده می 17/1میزان 

 معنادار بوده است.

( اثر مثبت بر متغیر وابسته )تداوم سود در دوره آتی( RM*CFOبا جریان نقد عملیاتی ) متغیر تعاملی مدیریت سود -

با جریان نقد عملیاتی، معیار تداوم سود در  ازای یک درصد افزایش در متغیر مدیریت سود داشته است، به طوری که به

شود که این اثرگذاری از لحاظ آماری در درصد افزایش خواهد داشت. همچنین مشاهده می 31/1دوره آتی به میزان 

 سطح پنج درصد معنادار بوده است.

وابسته )تداوم سود در دوره آتی( داشته است، به طوری که به ازای یک ( اثر مثبت بر متغیر SIZE) شاخص اندازه شرکت -

درصد افزایش خواهد داشت.  13/1درصد افزایش در شاخص اندازه شرکت، معیار تداوم سود در دوره آتی به میزان 

 شود که این اثرگذاری از لحاظ آماری در سطح یک درصد معنادار بوده است.همچنین مشاهده می

( اثر مثبت بر متغیر وابسته )تداوم سود در دوره آتی( داشته است، به طوری که به ازای یک DIV) توزیع سودشاخص  -

درصد افزایش خواهد داشت.  1113/1درصد افزایش در شاخص توزیع سود، معیار تداوم سود در دوره آتی به میزان 

 دار بوده است.شود که این اثرگذاری از لحاظ آماری غیر معناهمچنین مشاهده می

( اثر منفی بر متغیر وابسته )تداوم سود در دوره آتی( داشته است، به طوری که به ازای یک درصد LOSS) شاخص زیان -

درصد کاهش خواهد داشت. همچنین مشاهده  113/1افزایش در شاخص زیان، معیار تداوم سود در دوره آتی به میزان 

 یر معنادار بوده است.شود که این اثرگذاری از لحاظ آماری غمی

 : نتایج تحلیل رگرسیون مدل سوم 1جدول 

 
 ریمتغ بیضر t آماره احتمال

0.0000 6.343380 0.131531 C 

0.0188 2.353608 0.142130 E 

0.0004 3.021123 0.115170 RM 

0.0036 2.920008 0.027017 RM*E 

0.0001 3.948170 0.013666 SIZE 

0.0602 1.880945 0.004582 DIV 

0.4593 0.740190- 0.001087- LOSS 

 ضریب تعیین 35/0

 مدل شده لیتعد نییتع بیضر 0 /26 واتسون نیدورب 07/2

 F آماره 76/3 یدار یمعن 0000/0
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 منبع: یافته های پژوهش

دارد، معناداری کل مدل درصد  31دهد که به دلیل این که آماره اف، احتمالی کمتر از سطح معناداری جدول فوق نشان می

درصد از تغییرات متغیر وابسته  31دهد که حدود گردد. علاه بر موارد فوق، مقدار ضریب تعیین نشان میرگرسیونی تأیید می

 باشد. دهندگی بالایی میشود که بیانگر قدرت توضیحتوسط متغیرهای مستقل و کنترل پژوهش توضیح داده می

 دهد که:د الگوی اصلی پژوهش نشان میبه طور خلاصه، نتایج برآور

( اثر مثبت بر متغیر وابسته )جریان نقد( داشته است، به طوری که به ازای یک درصد افزایش در E) شاخص تداوم سود -

شود که این درصد افزایش خواهد داشت. همچنین مشاهده می 34/1شاخص ریسک اقتصادی، معیار جریان نقد به میزان 

 آماری در سطح پنج درصد معنادار بوده است. اثرگذاری از لحاظ

( اثر مثبت بر متغیر وابسته )جریان نقد( داشته است، به طوری که به ازای یک درصد افزایش RM) شاخص مدیریت سود -

شود که درصد افزایش خواهد داشت. همچنین مشاهده می 11/1در شاخص مدیریت سود، معیار جریان نقد به میزان 

 در سطح یک درصد معنادار بوده است.  ز لحاظ آماریاین اثرگذاری ا

( اثر مثبت بر متغیر وابسته )جریان نقد( داشته است، به طوری که به RM*Eبا تداوم سود ) متغیر تعاملی مدیریت سود -

درصد افزایش خواهد  17/1با تداوم سود ، معیار جریان نقد به میزان  ازای یک درصد افزایش در متغیر مدیریت سود

 شود که این اثرگذاری از لحاظ آماری در سطح یک درصد معنادار بوده است.داشت. همچنین مشاهده می

( اثر مثبت بر متغیر وابسته )جریان نقد( داشته است، به طوری که به ازای یک درصد SIZE) شاخص اندازه شرکت -

شود یش خواهد داشت. همچنین مشاهده میدرصد افزا 13/1افزایش در شاخص اندازه شرکت، معیار جریان نقد به میزان 

 که این اثرگذاری از لحاظ آماری در سطح پنج درصد معنادار بوده است.

( اثر مثبت بر متغیر وابسته )جریان نقد( داشته است، به طوری که به ازای یک درصد افزایش DIV) شاخص توزیع سود -

شود که این د افزایش خواهد داشت. همچنین مشاهده میدرص 114/1در شاخص توزیع سود، معیار جریان نقد به میزان 

 اثرگذاری از لحاظ آماری در سطح ده معنادار بوده است.

( اثر منفی بر متغیر وابسته )جریان نقد( داشته است، به طوری که به ازای یک درصد افزایش در LOSS) شاخص زیان -

شود که این اثرگذاری خواهد داشت. همچنین مشاهده میدرصد کاهش  113/1شاخص زیان، معیار جریان نقد به میزان 

 از لحاظ آماری غیر معنادار بوده است.

 های پژوهشنتایج آزمون فرضيه

تداوم سود به صورت منفی در  با اختياری های هزینه طبيعی غير کاهش طریق از سود فرضيه اول تحقيق: مدیریت

 است. ارتباط

با احتمال  -34/1است )ضریب  وجود رابطه معنادار و منفی بین مدیریت سود با تداوم سود ( حاکی از3نتایج پژوهش در جدول )

گیرد. در نتیجه فرضیه اول (؛ در نتیجه فرض صفر رد شده و فرض مقابل مبنی بر وجود رابطه معنادار مورد تأیید قرار می1111/1

 گردد.پژوهش رد نمی

 نقدی های جریان تداوم بر اختياری، های هزینه در غيرطبيعی کاهش طریق از سود فرضيه دوم تحقيق: مدیریت

 گذارد. می تأثير تعهدی عمياتی، بيشتر از تداوم اقلام

با تداوم جریان نقد عملیاتی در ارتباط است  )ضریب  31/1(  حاکی از این است که مدیریت سود به میزان 4) جدول نتایج پژوهش

  17/1با جریان تداوم اقلام تعهدی در ارتباط است  )ضریب  17/1در حالی که مدیریت سود به میزان  ؛ (1331/1با احتمال   31/1
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 تداوم بر اختیاری، های هزینه در غیرطبیعی کاهش طریق از سود بنابراین نتیجه گیری می شود که مدیریت ؛ (1111/1با احتمال 

 گذارد، در نتیجه فرضیه دوم تحقیق رد نمی گردد. می أثیرت تعهدی عمیاتی، بیشتر از تداوم اقلام نقدی های جریان

 جریان و فعلی درآمد بين ارتباط ، اختياری های هزینه طبيعی غير کاهش طریق از سود فرضيه سوم تحقيق: مدیریت

 .کند می تضعيف را آینده نقدی

کند  می تضعیف را آینده نقدی جریان و فعلی ( نشان می دهد که مدیریت سود ارتباط بین درآمد1نتایج پژوهش در جدول )

-(؛ در نتیجه فرض صفر رد شده و فرض مقابل مبنی بر وجود رابطه معنادار مورد تأیید قرار می1136/1با احتمال  17/1)ضریب 

 گردد.گیرد. در نتیجه فرضیه سوم پژوهش رد نمی

 تيجه گيری ن

تداوم سود به صورت منفی در  با اختیاری های هزینه طبیعی رغی کاهش طریق از سود یافته های تحقیق نشان داد که مدیریت

 متفاوت سود تداوم بر تواند می سود مدیریت اثر ، مدیریتی مختلف های انگیزه به بسته در این رابطه بیان می شود که است. ارتباط

 دهند افزایش را فعلی شده گزارش سود طلبانه فرصت طور به تا کنند استفاده سود مدیریت از توانند می ها بنگاه ، سو یک از. باشد

 برای جاری دوره سود در مصنوعی افزایش که است آن امر این دلیل. دهند کاهش را سود تداوم و پایداری خود، نوبه به هم آن که

 سودآوری دهی سیگنال یا سود سازی هموار برای سود مدیریت از توانند می ها بنگاه ، دیگر طرف از. داشت نخواهد تداوم اینده

 همچنین. یافت خواهد ادامه آینده دوره تا اما ، شود می اداره بالا سمت به اگرچه جاری دوره سود ، نتیجه در. کنند استفاده آینده

 که دارد وجود شواهدی قبلی ادبیات باشد. همچنین، در داشته اثر سود اطلاعاتی محتوای ارزشمندی بر تواند می سود مدیریت

 سطحی به را فروش های هزینه و تبلیغاتی های هزینه توسعه، و تحقیق های هزینه مانند اختیاری مخارج مدیران دهد می نشان

. نمایند می برآورده را درآمدی خاص اهداف و بخشیده بهبود را خود جاری دوره سود تا دهند می کاهش آن طبیعی حد از کمتر

 مورد سود کردن هموار جای به جاری سودهای بهبود برای که است اختیاری مخارج در غیرطبیعی کاهش با مطابق ها یافته این

 تداوم بر اختیاری، های هزینه در غیرطبیعی کاهش طریق از سود یافته های تحقیق نشان داد که مدیریت گیرد. می قرار استفاده

 های هزینه که آنجا این رابطه بیان می شود که ازدر  گذارد. می تأثیر تعهدی عمیاتی، بیشتر از تداوم اقلام نقدی های جریان

 جریان افزایش و نقدی جریان کاهش باعث تواند می اختیاری های هزینه در کاهش ، است نقد پول صورت به عموماً اختیاری

 زیاد حتمالا به نقدی های جریان که شود. بنابراین در این رابطه استدلال می شود فعلی دوره در عملیات از ناشی نقدی خالص

 مدیریت واقعی سود بر چگونه موضوع دیگری که مطرح می باشد این است که . گیرند می مدیریت واقعی سود قرار تأثیر تحت

 به همچنان که را جاری سود های از بخشی سود تداوم. بگذارد تأثیر آینده نقدی های جریان درباره جاری سود دوره ارزشمندی

 بیشتری اطلاعات باید شود. تداوم سود بالاتر می مربوط سود  ارزشمندی به و کند می گیری اندازه ، یابد می ادامه آینده سودهای

 تداوم  ، اختیاری های هزینه در غیرطبیعی کاهش طریق مدیریت واقعی سود از که آنجا از. داشته باشد آینده نقد پول جریان با

 این با مطابق. دهد قرار تأثیر نیز تحت را آینده نقدی جریان و فعلی سود  بین ارتباط است ممکن ، دهد می کاهش را سود ها

 نقدی های جریان بینی پیش در را فعلی سود  توانایی اختیاری های هزینه در طبیعی غیر کاهش استدلال می شود که ، مفهوم

 بین ارتباط ، اختیاری های هزینه طبیعی غیر کاهش طریق از سود یافته های تحقیق نشان داد که مدیریت دهد. می کاهش آینده

 آن، اجرای شکل به بسته سود در این رابطه بیان می شود که مدیریت کند. می تضعیف را آینده نقدی جریان و فعلی درآمد

 قبیل از) اختیاری های هزینه در غیرطبیعی کاهش. دارد عملیاتی نقدی جریانات گردش و سود حاشیه برای متفاوتی پیامدهای

 یک و داده افزایش را جاری دوره سود موقت طور به تواند می ،(اداری و عمومی های هزینه فروش، و تبلیغات توسعه، و تحقیق

 قیمت تخفیف مانند سود، مدیریت اشکال سایر ، حال این با. کند بالاتر عملیاتی نقدی جریان و بالاتر سود حاشیه به قادر را شرکت

 می کاهش نیز را عملیاتی نقدی جریان و سود حاشیه همزمان اما دهد کاهش حد از بیش را سود توانند می حد، از بیش تولید و
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 باشد، شده براورد حد از بیش سود که حالی در باشد کم عادی غیر طور به جاری دوره در عملیاتی نقدی جریان که هنگامی. دهد

 دوره در درآمد ، حال عین در. بازگردد عادی سطح به و شده معکوس آینده در تواند می جاری دوره در کم عملیاتی نقدی جریان

 دهد. می نشان را بالایی استقامت و بالاست همچنان بعدی

 است. تداوم سود به صورت منفی در ارتباط با اختیاری های هزینه طبیعی غیر کاهش طریق از سود فرضیه اول تحقیق: مدیریت

با احتمال  -34/1است )ضریب  وجود رابطه معنادار و منفی بین مدیریت سود با تداوم سود( حاکی از 3نتایج پژوهش در جدول )

گیرد. در نتیجه فرضیه اول (؛ در نتیجه فرض صفر رد شده و فرض مقابل مبنی بر وجود رابطه معنادار مورد تأیید قرار می1111/1

 31چانگ و شیوا(، 7133(، لی )3332ط اعتمادی و همکاران )این نتیجه گیری با یافته های بدست آمده توس گردد.پژوهش رد نمی

 مطابقت دارد. (7132)

عمیاتی، بیشتر از  نقدی های جریان تداوم بر اختیاری، های هزینه در غیرطبیعی کاهش طریق از سود فرضیه دوم تحقیق: مدیریت

با تداوم جریان نقد  31/1مدیریت سود به میزان (  حاکی از این است که 4نتایج پژوهش ) گذارد. می تأثیر تعهدی تداوم اقلام

با جریان تداوم اقلام  17/1در حالی که مدیریت سود به میزان  ؛ (1331/1با احتمال   31/1عملیاتی در ارتباط است  )ضریب 

 کاهش طریق از سود بنابراین نتیجه گیری می شود که مدیریت ؛ (1111/1با احتمال  17/1تعهدی در ارتباط است  )ضریب 

گذارد، در نتیجه  می تأثیر تعهدی عمیاتی، بیشتر از تداوم اقلام نقدی های جریان تداوم بر اختیاری، های هزینه در غیرطبیعی

 فرضیه دوم تحقیق رد نمی گردد.

 مطابقت دارد. (7132چانگ و شیوا )(، 7133(، لی )3332این نتیجه گیری با یافته های بدست آمده توسط اعتمادی و همکاران )

 آینده نقدی جریان و فعلی درآمد بین ارتباط ، اختیاری های هزینه طبیعی غیر کاهش طریق از سود فرضیه سوم تحقیق: مدیریت

 را آینده نقدی جریان و فعلی ( نشان می دهد که مدیریت سود ارتباط بین درآمد1نتایج پژوهش در جدول ) .کند می تضعیف را

(؛ در نتیجه فرض صفر رد شده و فرض مقابل مبنی بر وجود رابطه معنادار مورد 1136/1با احتمال 17/1کند )ضریب  می تضعیف

 و این نتیجه گیری با یافته های بدست آمده توسط کوتاری گردد.گیرد. در نتیجه فرضیه سوم پژوهش رد نمیتأیید قرار می

 (، مطابقت دارد.7136همکاران )

 قيقپيشنهادت مبتنی بر نتایج تح

 تداوم سود به صورت  با اختیاری های هزینه طبیعی غیر کاهش طریق از سود یافته های تحقیق نشان داد که مدیریت

است، در نتیجه پیشنهاد می گردد که مدیران شرکت ها سعی کنند کمتر در فعالیت های مدیریت سود  منفی در ارتباط

ی شود، هر چند ممکن است در کوتاه مدت مدیران را در تحقق شرکت نمایند، زیر این امر منجر به تداوم کمتر سود م

 اهداف کوتاه مدت موفق سازد.

 های جریان تداوم بر اختیاری، های هزینه در غیرطبیعی کاهش طریق از سود یافته های تحقیق نشان داد که مدیریت 

گذارد، در نتیجه پیشنهاد می گردد که مدیران شرکت ها در صورت  می تأثیر تعهدی عمیاتی، بیشتر از تداوم اقلام نقدی

مشارکت در فعالیت های مدیریت سود این موضوع را مد نظر داشته باشند که مدیریت سود، بر تداوم جریان های نقدی 

 عملیاتی بیشتر ازاقلام تعهدی تأثیر می گذارد. 

 فعلی درآمد بین ارتباط ، اختیاری های هزینه طبیعی غیر شکاه طریق از سود یافته های تحقیق نشان داد که مدیریت 

کند، در نتیجه پیشنهاد می گردد که مدیران شرکت ها در صورت مشارکت در  می تضعیف را آینده نقدی جریان و

فعالیت های مدیریت سود، برنامه ریزی های بیشتری را در جهت تأمین جریان های نقدی در دوره های آتی مد نظر 

 باشند. داشته

                                                           
10 Chang A. and Shiva K 
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 پيشنهادها برای پژوهش های آتی

 های اقتصاد سنجی از جمله روش همجمعی یوهانسون و روش استفاده از دیگر روشARDL  به منظور به دست آوردن

 مدت بین متغیرهای پژوهشمدت و بلنداثرات کوتاه

 استفاده از سایر شاخص ها برای مدیریت سود و یا تداوم سود 
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