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 بینی سودمدل پیش طراحیدر  شرکت هااستفاده از اطلاعات تاریخی 

 

 

 2امید آریانو   1امید رحمانی
 کشور ان محاسباتدیوکارشناس  1

 کشور ان محاسباتدیوحسابرس ارشد  2

 

 چکیده

در اين تحقيق از  باشند،كه مدل هاي پيش بيني سود، متنوع )تعميمي يا توصيفي( مينباتوجه به اي

 ،ها د شركتسو خييري تاهاداده از همچنين .بيني سود استفاده گرديدپيش برايمدل هاي تعميمي 

هاي سريانلي با بکارگيري پساده، هلت، رگرسيون ساده خطي و مدل  هموارسازي نمايي براساس مدل

شركت طي  72 زهاي سري زماني حاصل امنظور دادهبدين  و شد استفادههاي قبل سود سال انيزم

يل يه و تحلبه منظور تجز .است روش تحقيق از نوع پيمايشي  .سالهاي متوالي مورد بررسي قرار گرفت

بيني شده هاي مورد آزمون در نمونه تحقيق ،  سود واقعي و پيشهاي زماني سود شركتسري هايداده

بندي هرتب ،يت ميزان خطاوشركت هاي منتخب مقايسه و  ميزان خطاي آنها محاسبه  و براساس الو

 . اندشده

ادار وراق بههاي پذيرفته شده در بورس اشركت) قتحقيبراي تعميم نتايج نمونه آماري به كل جامعه 

از حصول نتيجه ، جهت تجزيه و تحليل داده ها. پس از شركت بطور تصادفي انتخاب شدند 72(تهران

قل از شاخص بيشترين فراواني، شاخص حداقل ضريب تغييرات و شاخص حدا، اطلاعات بدست آمده

 .ديداده گراستف خاب مدل مناسب در پيش بيني سودانت براي حاصل ضرب ميانگين در انحراف استاندارد

ي ساده روش هموار سازي نماياز با استفاده بيني سود هر سهم دهد كه پيشنتايج بدست آمده نشان مي

از اينرو . بيني سود را داردو روش پانلي كمترين توان پيش داشتهها ارجحيت در مقايسه با ساير روش

گيري مبراي تصميمائي ساده ني هموارسازي ا روش آمارمتغير سود هر سهم ب از دواننتگذاران ميسرمايه

 استفاده كنند.

  وش هموار سازي نهاييهاي زماني، سود هر سهم، ربيني سود ، سريپيش: هاي كليديواژه
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 مقدمه

توانايي  ي باشد.مآينده  به يتياببيني دسغير و متحول كاري بس دشوار، اما بايسته است، هدف پيشبيني در شرايط متپيش

نطقي وجود ماي گيري رابطه بيني و تصميمگيري است، ميان پيشجنبه غيرقابل كنترل رويدادهاي قبل از تصميم ،زنيهبرگمان

 ( است. 414ص ،بيني موجب مجهز شدن، براي رويارويي با رويدادهاي آينده )افلاطون، مجموعه استفانوسدارد. پيش

توان جهت نيل به اهداف مورد نظر دسترسي گيري مياي مختلف اندازههكليدي است كه با استفاده از روش يعنصر ،بينيپيش

هدف از  بيني از اهميت زيادي برخوردار است.بيني آينده، به اطلاعات نياز دارد، از اين رو، داشتن اطلاعات براي پيشيافت، پيش

كوتاه مدت و هاي گيري اري در تصميمميناني است كه واحد تجاطناش ريسك هاك ،(بيني سودبيني متغير مورد نظر )پيشپيش

گيري خود بيني سود جهت كاهش ريسك در امر تصميمكنندگان نيز برپيششود. استفادههاي بلندمدت با آن مواجه ميريزيبرنامه

اينرو  است. ازبيني سود هاي پيشثر از موقعيتمتا ملاًها كانياز دارند تا آن را با درآمدهاي آتي تطبيق دهند، زيرا تصميمات آن

گيري بيني جزء لاينفك تصميمباشد. از آن جا كه پيشگيري توسط استفاده كنندگان ذينفع ميترين مفاهيم تصميميکي از مهم

ري بر گيمتصميخت همه الگوهاي يابي به اين هدف، شناها ضروري است. جهت دستبينياست. آگاهي از سودمندي در پيش

با بکارگيري « بينيسودمندي در پيش»ضرورت دارد. شاخص « بينيسودمندي در پيش»و شاخص « اطلاعات حسابداري»اساس 

ان بيني كننده امکشاطلاعات حسابداري براي ايجاد رابطه احتمالي ميان  رويدادهاي اقتصادي مورد نظر تصميم و متغيرهاي پي

 در نهايت امر ري، تحليل وتفسير كرد و فرآيند تصميم وآوبيني اطلاعات لازم را جمعيشپ دنفرآييابد تا بتوان برمبناي مي

  :يي كرددو جريان را بايد شناسا ،نيل به اين هدف برايريزي را سامان بخشيد.  برنامه

 بيني رويدادهاي حسابداري و يه و پيشهاي حسابداري براي توج( توانايي داده1)

 ني واكنش بازار در برابر افشاي اين اطلاعات.بيابداري از نظر توجيه پيشي حسهاهداد (، توانايي2)

هاي حسابداري است و براي نيل به آن، بايد يکي از محورهاي اصلي در پژوهش ،بيني سودشود كه پيشترتيب ملاحظه ميبدين

ماني سود هاي زمنظور، تجزيه و تحليل سرين ياراي هاي مورد استفاده بهاي مختلفي را مد نظر قرار داد. يکي از روشروش

شناسي آيد. با استفاده از اين روشباشد كه يك روش شناسي ساختاري به شمار ميدهنده آن مي ساليانه و اجزاي تشکيل

 Beaver and) .كردها طي دوره زماني معين را بررسي اي از دادههاي آماري مجموعهتوان همبستگيساختاري، مي

others,?) بررسي عواملي است كه چگونگي يك فعاليت يا رفتار اقتصادي  ،«هاي زمانيسري»ترين فرض در تحليل اساسي

ترين دهد تااز اين طريق بتواند اثربخشي خود را به آينده تسري دهد. به عبارت ديگر، سهلگذشته و حال را تحت تاثير قرار مي

هاي تاريخي به عنوان نمايندة ست، در واقع دادههاي تاريخي اسپري شده به داده يعاقاز وگيري، بيني در فرآيند تصميمروش پيش

گيرد، انتظارات كاربران در كليه جوانب گيري مبناي برآورد مقادير آتي، مورد استفاده قرار ميمقادير آتي مورد نياز، در مدل تصميم

نين روندي در آينده تکرار شود كه چدارد زيرا چنين فرض ميي ديه كلهاي تاريخي جنبگيري براساس دادهدر تعيين روش تصميم

 خواهد شد، در ضمن اين امکان وجوددارد كه اين روند با واقعيت موافق يا مغاير باشد. 

ته گذرد، ولي در همين عمر كوتاه خود توانساز موضوعاتي است كه قدمت از آن چهار دهه بيشتر نمي« هاي زمانيسري»استفاده از 

تواند به علت تغييرات مي« هاي زمانيسري»ختلف علوم بازگشايي نمايد. تغييرات در هاي مهاي جديدي را در عرصهافق، تسا

ناشي از شرايط اقتصادي و اجتماعي هستند. با  ،برخي از عوامل بوجود آيند كه تعدادي از اين عوامل  طبيعي بوده و تعدادي ديگر

، تغييرات ادواري 1گيري كرد. اين اجزا شامل رونديي و اندازهاجزاي تشکيل دهنده آن را شناسا انوتمي هاي زماني،مطالعه در سري
 باشند. مي 1و تغييرات پسماند نامنظم  3، نوسانات فصلي2

                                                           
1. Trend 
2. Cyclical Variation  
3. Ceasonal Variation  
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ا ب يمتعميهاي د. مدلكرتقسيم  3هاي توصيفي و مدل 2هاي تعميمي توان به دو گروه مدلبيني را ميهاي پيشمدل ،به طور كلي

ها را  به آينده بسط و تعميم داد. در مقابل، مدل هاي توان آنكنند كه ميي را شناسايي ميالگوهاي ،ررسي مشاهدات گذشتهب

بيني به كار گرفته ها، براي پيشنمايند و سپس نتايج بررسيبيني را با متغيرهاي ديگر بررسي ميتوصيفي، روابط متغير مورد پيش

توان به دو دسته بيني فنون مختلف وجود دارند. اين فنون راميمدل پيشن يهاي زماني و تعيي رفتار سريينبپيش شوند. برايمي

د. چنانچه از سري زماني و تجزيه و تحليل اجزاي آن براساس رفتار مشاهده شده بتوان مقادير كرهاي كمي و كيفي تقسيم روش

هاي هاي كمي خود به دو دسته مدل. مدلشودهاي كمي استفاده مياز مدل د،ركيني بآينده را با استفاده از مباني رياضي پيش

هاي نموهموار ، شيوه4گيريهاي ميانگينتوان به شيوههاي تك متغيري ميشوند. از مدلتقسيم مي« عليّ»هاي تك متغيري و مدل
 را نام برد.« مدل اقتصاد سنجي»توان مي« يعلّ» هايد و از مدلكراشاره  7هاي هلت وينترز و مدل 6، تجزيه و تحليل روند 5

شته را اطلاعات گذ هاي تاريخي قابل اعتماد و قابل اتکا در اختيار نباشد يا به علت فقدان اطلاعات تاريخي، نتوانچنانچه داده

يسه فني مقا روش ر روش دلفي، روش طوفان مغزي، روش گروه اسمي،هاي كيفي نظيبيني آتي قرارداد، از روشملاك پيش

 مي شود. ده يني آتي  استفابپيش برايمستقل زماني 

ها، برآورد دارايي ارزش، اين انتظارات مي تواند در تعيين تغيير آن كاربرد فراواني دارد  بيني سودحسابداري و ميزان رشد وپيش

توان ها نقدي(، ارزيابي سود و جريانن يبض روهاي ارزيابي سهام )ارتباط مفدآوري، مدلگذاري، ارزيابي قدرت سوريسك سرمايه

هاي وشتخاب رپرداخت )سود سهام، بهره و تعهدات(، ارزيابي عملکرد واحد اقتصادي و مباشرت مديريت، ارزيابي نحوه ان

  يمال هاي اقتصادي،وهشژدر پانتظارات مورد نظر تعيين شده مي تواند استفاده از علاوه بر اين حسابداري توسط مديريت و 

بيني هاي پيشدلم تعيينبررسي و مطالعه اين تحقيق در صد آن است كه ضمن ، از اين رو، ورد استفاده قرار گيردسابداري مح

تعيين ارزش شامل ) ،تعيين كاربرد هاي مورد انتظار آتيهاي زماني گيري استفاده كنندگان از طريق سريسود براي تصميم

 (وشگذاري سهام در امر خريد و فرسهام، قيمت شيابيارز هايارزيابي قدرت سودآوري، مدل،رياذگيهها، برآورد ريسك سرمايداراي

راساس بيني سود بهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، جهت پيشمدل كمي تك متغيري براي شركت و تدوين مناسب

 ميزان خطا )ميانگين مجذور خطا( است. محاسيه 

 بیان مسئله

بيني سود پيش .بيني سود موثر واقع شوندكه بتواند در پيشصورت گرفته است هايي لبيني سود و مدليه در زمينه پيشاو يبررس

گيري براي تواند در تصميمگران مالي و سرمايه گذاران است و ميهاي مهم براي تحليلاز شاخصبه آن و ساير متغيرهاي وابسته 

گذاري، ها، برآورد ريسك سرمايهراييعيين ارزش داش، سود تقسيمي، هموارسازي سود تفرو يد وگذاري سهام در امر خرقيمت

زم است ين اهداف، لانيل به ا برايهاي ارزيابي سهام و ... از اهميت خاصي برخوردار باشد، بنابراين، ارزيابي قدرت سودآوري، مدل

ه بت به برآوردان بيشتري نسآتي و ساير كاربران با ضريب اطمين ،فعليگذاران بيني سود طراحي گردد تا سرمايهمدلي براي پيش

 دارد:( چنين اظهار مي1شدن انتظارات خود اقدام نمايند. هيئت تدوين استانداردهاي حسابداري مالي در بيانيه مفهومي شماره )

                                                                                                                                                                                           
4. Random Residual Variation  
5. Average Models - 
6. Extrapolation Models 
7. Average Methods 
8. Exponential Smoothing Methods 
9. Trend Analysis 
10. Holt Winters 
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غالباً  مندند و ن نقد واحد تجاري علاقهيارجالص اعتبار و ساير استفاده كنندگان به ارزيابي خ ،گذاران و اعطاكنندگان وامسرمايه»

گذاري يا اعطاي اعتبار به واحد تجاري بيني سودهاي آتي و برآورد ريسك سرمايهسود را براي كمك و ارزيابي توان سودآوري پيش

  1«دهند.مورد استفاده قرار مي

گذاري، گيري در برآورد ريسك سرمايهيمتصم سود بينيهاي زماني در پيشمسئله اصلي پژوهش حاضر، تعيين ميزان اثر سري

باشد. بدين منظور، گذاري سهام ميو قيمت (CAPM) ي سرمايه ايهاداراييگذاري ارزش  مدلاعطاي امتياز به واحد تجاري، 

 يللحو ت با تجزيه و گيردسري زماني سودهاي حسابداري گذشته واحدهاي تجاري پذيرفته شده در بورس مورد مطالعه قرار مي

بيني سود و شود و در نهايت ميزان مربوط بودن پيشط آن را با سودهاي آتي تعيين ميسري زماني سودهاي گذشته، ارتبا

گردد تا از اين طريق، هاي ارزيابي سهام تعيين ميگذاري، ارزيابي قدرت سودآوري، مدلارزشيابي داراييها، برآورد ريسك سرمايه

 ده وكربيني ميزان سود حاصل از آن حل گذاري را با پيشيهمسائل موجود در راه گسترش سرما ينرتمهمپژوهشگر بتواند يکي از 

 هاي صنعتي و خدماتي تشويق نمايد. ركتشگذاران را به توسعة بيشتر سرمايه

 اهمیت و ضرورت موضوع پژوهش

 است:  ريزيل مبتني بر دلاتاريخي  اطلاعاتبيني سود با استفاده از اهميت و ضرورت پيش

زماني سود،  هايهاي رفتاري سريهاي مالي و تشريح ويژگيزماني گذشته ارائه شده در صورتهاي آگاهي از سودهاي سري .1

يه گذاري ، ريسك سرمايه گذاري، نرخ بازده سرمابيني پيش برايگذاري و نيز ابزاري سرمايه تصميم گيريورودي مهمي براي 

گذاران را تواند اعتقادات سرمايهتغيرهاي مالي ميسود و م آورد. روابط مفهومي بينفراهم مي. .و . تعيين ارزش دارايي )سهام(

 نسبت به آينده رقم بزند. 

ر علاوه ب د.ار مي روكبه ريزي مقاصد سود از جمله عناصر با اهميت در مکاتب سرمايه داري به حساب مي آيد كه براي برنامه  .2

همواره مورد استفاده  ،گيري هااي براي تصميمسيلهو ود سهام ، سنجش اثربخشي مديريت وساخت پرد يي براياين به راهنما

 گران قرار مي گيرد . گذاران، مديريت ، تحليلسرمايه

ن شقوق ابع بيتخصيص من  تا برايسرمايه گذاران علاقه مند به پيش بيني سود حاصل از سرمايه گذاري هاي خود مي باشند 

ايه گذاري سك  سرم. سهامداران به سود مي انديشند كه متناسب با ريايندمورد انتظار، تصميم گيري نمي راه گذمختلف سرماي

 ين قيمت سهام را تعي ،بهمراه انتظارات ساير سرمايه گذاران ،سود ازآنها باشد. انتظارات سرمايه گذاران 

  نوان ابزارعبه  ودبه سود واقعي نياز دارند . س ارداق بهمي كند. تحليل گران و اقتصاددانان براي تعيين ارزش ذاتي اورا

 از جايگاه خاصي برخودار است . ،پيش بيني براي تحليل گران و سرمايه گذاران

هاي نقدي جاري، ريانسود حسابداري نسبت به ج شودبرخي از حسابداران، معتقدند فرآيند تعهدي بودن حسابداري باعث مي .3

بيني شده در كارگيري از سود حسابداري پيشآتي باشد، منطق حاضر در خصوص به  يدنقي هاشاخص بهتري از جريان

تحليل سنتي  ودر كتاب كلاسيك مربوط به تجزيه  ،ونهمنهاي سنتي كاملاً سازگاري دارد، براي هاي ارزشيابي با تحليلمدل

 ،امن ارزش سهتعيي ترين عامل برايممه رحاض در حال»( تاكيد شده است كه، 28 .1962گذاري گراهام، دادو كوتل )سرمايه

آينده را  عين درمتوسط سود يك دوره م ا به عبارت ديگر،ي .اين است كه بتوان متوسط قدرت سودآوري آتي را بدست آورد

سب ايك نرخ من بيني و سپس آن را باابتدا قدرت سودآوري را پيش دبرآورد كرد. بنابراين، براي تعيين ارزش ذاتي سهم باي

 (watts & Zimmerman, 1986, 131) «د.كرل زينت

                                                           
1.AICPA Professional  Standard, Paras 1210. p.43 
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هاي تاريخي، براي دارندگان اوراق قرضه و بستانکاران كوتاه مدت، اين بيني سود آتي براساس دادههاي ديگر پيشاز انگيزه .4

كنند و مي دماعتزده اسود شركت روند افزايشي نشان دهد، اعتباردهندگان با احتمال بيشتري نسبت به دريافت با اگراست كه 

 كنند.ها را بازپرداخت ميآن اصل وام ،نيز در سررسيد

هاي گذاري داراييقيمتمدل عيين تهاي نقدي آتي در بيني شده در مواردي چون جانشيني، براي جريانبه طور كلي سود پيش

در گذاري رمايهزيابي ريسك سهي، اربد ترداخ، ارزيابي توان سودآوري، ارزيابي تداوم فعاليت، ارزيابي توان بازپ(CAPM)اي سرمايه

ت حسابداري هاي مالي و نيز تمركز بر گزارشگري سودو... كاربرد دارد. با عنايت به كاربرد وسيع ارزيابي اطلاعاريزيشركت و برنامه

 هميت زياديا زايري گبيني سود بوده و در تصميمبيني سود محك مناسب و قابل اتکايي در يافتن مدل پيشبرمبناي توان پيش

هت جتلف هاي زماني و بررسي ساير الگوهاي علمي مخين دليل، در اين پژوهش از الگوهاي آماري سريبرخوردار است، به هم

د تا در شومي استفادهر بورس اوراق بهادار تهران هاي پذيرفته شده دهاي تاريخي شركتبيني سود براساس دادهتدوين مدل پيش

 اي و... مورد قضاوت قرار گيرد.هاي سرمايهاييي تعيين ارزش دارگيرامر تصميم در نير آتعيين مدل، تاث

 تحقیقاهداف 

در بازار سرمايه  1384 تا 1372ارائه يك مدل پيش بيني سود با استفاده از داده هاي تاريخي در قلمرو زماني  ،هدف اصلي پژوهش

هاي آوري مدلاري، ارزيابي سودگذرد ريسك سرمايهدارايي، برآو زشرايين گذاران فعلي و آتي در امور تعمالي براي سرمايه

اين مدل با باشد. كنندگان ذينفع ميهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و ساير استفادهدر شركت و...گذاري سهام قيمت

براي  ياراهکرعنوان ه و در صورت تاييد ب شده بينيسود پيش 1384الي  1382ال سهاي تاريخي در قلمرو زماني استفاده از داده

 گردد.پيشنهاد مي ،گيريتصميمدر سرمايه گذاران 

 بینی سود در خارج از ایرانا پیشتحقیقات انجام شده در ارتباط ب

فرضيه اين رد  د يار تائيبسعي  تحقيقات( آغاز و 1965مطالعات دربارة رفتار سود حسابداري با پيدايش فرضيه بازار كاراي سرمايه )

 توان به سه گروهد حسابداري را ميبررسي و توجيه رفتار سو برايعوامل ايجاد انگيزه در محققان  ،لياند. در نگرش كداشته

 :دكربندي تقسيم

 ،ققاناين مح .باشدگذاري اوراق بهادار ميهايي )نظير معادلة فيشر( براي ارزشاولين انگيزه تلاش محققان در بکارگيري مدل

 اند. هگرفتي براي جريانات نقدي آتي در نظر بيني سود را به عنوان جايگزينپيش

ري سود حسابدا هاي بهتري از سود مورد انتظار از طريق مطالعه روابط بين قيمت سهام وميل به دستيابي به مدل ،انگيزه ديگر

 ، است

 ( بوده است. 1سازيداري توسط مديران )فرضيه هموار ابسحهاي تلاش در زمينه توضيح و توجيه انتخاب روش ،و آخرين انگيزه

نرخ رشد سود حسابداري را بررسي و دريافتند كه نرخ رشد داراي  (1996) ليتل و راينر ،، و پس از آن2(1962) ليتلبراي اولين در 

سي قرار دادند. نتايج نشان برر موردشركت آمريکايي را  309، مجدداً نرخ رشد سود (1967) 4است. لينتر و گلوبر 3روندي تصادفي

سودهاي  ،هاي متوالي وجود دارد و تغييرات سود تصادفي است و به عبارت ديگركه ارتباط بسيار اندكي بين نرخ رشد سود دورهداد 

 ند. كنتصادفي تبعيت مي يساليانه از روند

نند. در كي هاي آمريکايي را بررسكتلانه شرسا يودهاهاي زماني سسري( 1968) 5نتايج تحقيقات قبلي موجب شد تا  بال و واتز

چند نوع آزمون  ،زماني سود خالص و سود هر سهم هفتصد شركت آمريکايي بررسي شد. محققان در اين تحقيق سري ،اين تحقيق

                                                           
1. Smoothing 
2. Little   (1962) 
3. Random Process (1996) 
4. Lintner and Glauber (1967) 
5. Ball and Watts  (1968) 
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از تمام  صلاحايج را به كار گرفتند. نت 3هاي هموارسازي نمايي ، و مدل2، خود همبستگي1از قبيل بررسي ضريب همبستگي سريالي

 اند.وجود آمدهه مؤيد اين مطلب بود كه سودهاي سالانه با فرآيند گام تصادفي ب ،هاي انجام شدهنآزمو

شواهدي را  4رغم تاكيد تمام تحقيقات انجام شده تا اين مقطع، برتصادفي بودن روند تغييرات سود حسابداري، بيور و لوكابيل  به

اين مشکل  ،ند. به هرحالك م، از روندي تصادفي پيروي نميزده حقوق صاحبان سهاها و نرخ باييادار اند كه نرخ بازدهدهكرفراهم 

 هنوز هم بدون توضيح و لاينحل باقي مانده است. 

توان رامي 6هاي انفرادي، تحقيق انجام شده توسط واتز را به هنگام كردند و دريافتند كه سودهاي شركت5(1977)واتز و لفت ويچ 

را مورد بررسي قرار داده و نتايجي  1974-75دوره زماني ( 1977) 7بيل و مك كوينلوكا ،د. آلبرشتكرتفسير  تصادفيم اگمدل به 

ها را مورد فصلي شركت بيني سودتوانايي پيش( 1978) 8براون و روزف،  1978دست آوردند. در سال ه مشابه تحقيق قبلي ب

دهد. هاي زماني ارائه ميهاي سرينسبت به، مدلبيني بهتري را پيش 9خطي پيوستهد نيفرآ ها دريافتند كهبررسي قرار دادند. آن

تري بين نرخ بازده غيرعادي هاي مربوط به يك سال بعد، دريافتند كه ارتباط قويبينيبا تحليل پيش (1982) 10ريد و جيوليف

ورة بعد بسط داده در د كه وجود دارندها، ود شركتس ينزما هاي سريهاي سال بعد، در مقايسه با مدلبينيو بررسي پيش 11سهام

هايم و باشند. تابعي از سود و نرخ رشد سود مورد انتظار مي ،هاي سهامنشان دادند كه قيمت ( 1982) 12يگ و مکيلكرشوند، مي

هاي گذشته ي دادهيرگربکا هاي زماني سود سالانه دريافت كه اين سود را تنها بابا بررسي نرخ رشد در سري  13(1990)موزس

 يني كرد. بتوان پيشمي

مورد  بيني شده برروي قيمت سهام راتاثير افشاي سود پيش ،بيني شدهارزيابي محتوي اطلاعات پيش ( براي1976)جيمز پاتل 

هاي ذا دادهدارد. له اره همها، تعديل قيمت سهام را ببينيبيانگر اين واقعيت بود كه افشاي پيش ،آزمون قرار داد. نتايج بدست آمده

 .هستنده داراي بار اطلاعاتي بيني شدپيش

داري ها رابطه معنيها را بررسي كرد و دريافت كه بين آنبينيهاي مديريت و ميزان تحقق پيشبينيارتباط بين پيش« استيل»

تي شود و مديريت در وضعيه ميارائ قعاواز  كمتر آگاهانه ،هاي مديريتبينينيز نشان داد كه پيش« دو ووب»وجود دارد. بررسي 

 بيني انجام شده نزديك گرداند. تواند عملکرد را به پيشاست كه مي

 گران سازمانبيني شده به وسيله تحليلسود پيش( 1979)هاي براون و روزف دو پژوهشگر به نام

"Value Line" ه و سه ماهه هاي سود سالانبينيپيش ،تحقيق خود ناي در نبيني بر الگوهاي آماري مقايسه كردند. آنارا با پيش

 "Value Line"گران سازمان ( را مورد توجه قرار دادند، تحليل1975 -1972متعلق به پنجاه شركت، در يك دوره چهار ساله )

سبات خود را )براي محا ند وكردهاي گوناگوني استفاده ميگران بورس و اوراق بهادار از منابع اطلاعاتي و روشهمانند بيشتر تحليل

هاي آماري مختلف )براي ها، از روشبينيبراي مقايسه اين پيش ،دادند. اين دو پژوهشگرسال آتي( انجام مي تعيين سودهاي

                                                           
6. Serial Correlation Coefficient 
7. Auto Correlation 
8. Exponential Smoothing Models 
9. Beaver and Lookabill 
10. Watts and Leftwhich (1977) 
11. Individual Firms 
12. Albrecht, Lookabill and Mekeown (1977) 
13. Brown and Rozeff (1978) 
14. Value line Consistently 
1. Freid and Givily 
1. Abnormal Rate of  Return  

2. Craig and Malkiel (1982) 
3. Haim A, Mozes (1990) 
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روش مزبور به عنوان  ،جنکنيز است. در اين تحقيق ـ محاسبه سود آتي( و تخمين سود استفاده كردند كه از جمله روش باكس

هاي به اين نتيجه رسيدند كه اصولاً تحليل گران )در مقايسه با روش انهشگرپژواين . بيني سود بودبراي پيشي راش آمبهترين رو

 بيني كنند. آماري( بهتر توانستند سودهاي سالانه و سه ماهه را پيش

د داشت كه وجون موضوع يارل بادهايي گزارش ،كرد، در ادبيات ماليهاي اوليه خود را آغاز ميبررسي (1982) زماني كه وات

عات براساس كنند. نتايج حاصل از اين مطالتصادفي همراه با روند پيروي مي يها از فرآيندرش شده سالانه شركتسودهاي گزا

 ترينشوند، بهوليد تخاص  يها از طريق فرآيندميانگين و ميانه قرار داشتند. آن ها براين باور  بودند كه اگر فرض كنيم سود شركت

في مورد بررسي قرار داد و مدل گام تصاد وا مطرح ربيني فرآيندهايي توانايي پيش (1982) توا گام تصادفي است.يند، فرآيند فرآ

وش ر ي شدرينتيجه گو زيابي فرآيند گام تصادفي، كم توان ار ،«وات»هاي ساله به كار گرفت. در بررسي 4را براي يك دوره 

 د.دهها ارائه ميسود گزارش شده شركتهاي زماني سبي را از رفتار سريمنا وصيفتصادفي همراه با روند، ت

ها منفرداً از طريق فرآيند گام كردند، سود سالانه حسابداري شركتهايي منتشر شد كه ادعا ميبعد از وات، نظريات و گزارش

ه رش شدفرآيند سودهاي گزا ردند كهك اعي اداستناد به مدرك هشود. سالامون و اسميت بوصف نميتتصادفي همراه با روند 

خاطر نشان ( 1972)، بال و وات دو نفر از پژوهشگران با اسامي ،ن و اسميتها متفاوت است. در پاسخ به اظهارات سالاموشركت

ام جان يفرادناها به طور در مورد سود سالانه شركت خود هيچ گونه آزمايش آماري براي اثبات نظر ،كه سالامون و اسميت كردند

 ندادند. 

ادند، دررسي قرار بنفرادي مورد ابه صورت را ها نيز تعميم نظرات در بارة فرآيند توليد سود شركت )            ( وات ولفتويج ،راس

مختلف  روشهاي  در صورت استفاده ازها، كردند تا روشن شود آيا در صورت افزايش مشاهدات سود سالانة شركتها تلاش ميآن

از انجام  ها به صورت انفرادي با مدل تصادفي قابل توصيف است؟! و پساري شركتبازهم فرآيند توليد سود حسابد ،ينيبپيش

هنوز  ،كلي به طورداد كه مي ديدگاه جديد نشان .ستا بيني تواناتريند تصادفي براي پيشهايي نتيجه گرفتند كه مدل فرآپژوهش

  هاي آمريکايي به صورت انفرادي است.ركتشتوسط ليد سود حسابداري سالانه تو درآينگر خوبي از فروش تصادفي توصيف

اده  بيني سود آتي از مطالعه و بررسي سودهاي گذشته در طول زمان استفدر تحقيقات خود جهت پيش (1962) گراهام، دادوكاتل

 قرارنيز گر محققان دياين نظر مورد توجه  .تسته اودهاي گذشسبيني سود، استفاده از متوسط و معتقد بودند كه تنها راه پيش

 .در اين زمينه ارائه گرديدگرفت و الگوهاي قابل قبولي 

هاي زماني سودهاي گذشته، اطلاعات ديگري )متغيرهاي اقتصاد كلان هاي خود دريافت كه غير از سريدر بررسي( 1983)اما ليو 

سي به ساير يکن در صورت عدم دسترهاي سودهاي آتي موثر باشد، لنيبيشر پيتواند داز قبيل رشد توليد ناخالص ملي( نيز مي

 باشد. حدهاي تجاري ميبيني سود آتي واپيش عامل براياطلاعات، سودهاي گذشته بهترين 

يك  سود بينيبا پيش و اندادهسود و قيمت سهام انجام د بينيپيش تحقيق خود را در زمينه (1972) ويکتور، نايدر، هوفر، و ريگان

بيني شده ود پيشسس اوراق بهادار نيويورك به اين نتيجه رسيدند كه قيمت سهام، از تغييرات صد شركت پذيرفته شده در بور

 رابطه مستقيم دارد. ،اين تاثيربا و  دشومي متاثر 

بيني شده ود پيشس ياافش بيني شده، تصميم گرفت كه آن را از طريقارزيابي محتوي اطلاعات پيشبراي  (1976) جيمز پاتل

ها، بينيي پيشه افشابيانگر اين واقعيت بود ك ،م مورد آزمون قرار دهد. نتايج به دست آمده از تحقيق مزبوربرروي قيمت سها

 ي بار اطلاعاتي هستند.بيني شده، داراهاي پيشتعديل قيمت سهام را به همراه دارد. لذا داده

ها به اين نتيجه انگليسي را بررسي كردند. آن هايهاي رشد سود حسابداري شركتنرخ (1962) و ليتل و راينور( 1962)ليتل 

 (Little & Raynor, 1966) كنند.هاي رشد به صورت تصادفي عمل ميرسيدند كه نرخ

كمي  طهباكه رشركت آمريکايي بررسي كردند و به اين نتيجه رسيدند  309هاي رشد را براي ليتنر و گلوبر نرخ،  1967در سال 

هاي اوليه خود را آغاز . زماني كه وات بررسي(Lintner & glouber, 1976)  متوالي وجود دارد.هاي هاي رشد دورهبين نرخ
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ها از فرآيند تصادفي هايي وجود داشت كه معتقد بودند سودهاي گزارش شده سالانه شركتگزارش ،هاي ماليكرد در نوشتهمي

وي نتيجه گرفت كه روش تصادفي  ،كم توان ارزيابي شد. بنابراين فرآيند گام تصادفي ،هاي واترسيبر رد. دكننرونددار پيروي مي

بعد  (Watts & Lettwich ,1977)كند. ها را ارائه ميهاي زماني سود گزارش شده شركترونددار توصيف مناسبي از رفتار سري

از طريق فرآيند گام تصادفي روند ها منفرداً لانه حسابداري شركتسا دد سوها و نظراتي منتشر شد كه مدعي بودناز وات، گزارش

هاي مورد استفاده بر ديگري برتر مؤيد اين موضوع بود كه هيچ يك از مدل( 1977)شود. مطالعات وات و لفت ويچ دار توصيف نمي

  فرآيندهاي يکساني برايه نشده و هداشفي مجنکينز و گام تصاد هاي باكس ـتفاوتي بين مدل ،آهننيست. مثلاً در صنعت راه

مدل عمومي مورد استفاده در بررسي  ،. آلبرشت، لوكابيل و مك كئون(Watts & Leftwhch,1977) مشاهدات به دست آمد

ي هاهاي خود به اين نتيجه رسيدند كه مدلهاي مورد مطالعه دانسته و در بررسيهاي سري زماني را منوط به ماهيت دادهويژگي

 ,Albrecht, Lookabil & Mackcowen) كنند.اي رفتاري سود را توصيف ميهجنکينز هر شركت به خوبي ويژگي ـ سكبا

1977)  
هاي باكس ـ دهد كه مدلگران نشان ميهاي سري زماني نسبت به تحليلبيني مدلهاي انجام يافته در زمينه دقت پيشپژوهش

 همبستگي بالايي بين ،دهد. همچنينارائه ميها را ود فصلي هر سهم اكثر شركتس داايج بخشي فرآيندهايجنکينز به نحو رضايت

( حاكي 1979ـ جنکينز ديده شده است. از طرفي مطالعات ايمهف و پار )هاي سري زماني باكس گران و مدلهاي تحليلبينيپيش

 ني است.بيشد پيهاي متعدتر از مدلگران بسيار صحيحبيني تحليلاز اين است كه پيش

هاي سود و سود نقدي را مورد مطالعه قرارداد وي در تحقيق خود، بينيكنندگي پيشبينيمحتوي پيش (1988) «استفان پن مان»

بيني كنندگان سود و ارزش شركت بررسي هاي سود توسط مديريت را به عنوان پيشبينيهاي اعلام سود نقدي و پيشويژگي

ي را اطلاعات ،دهد، سپسبيني سود مورد مقايسه قرار مير مورد پيشها دكننده را براساس توانايي آني نيبيشنمايد. ابتدا دو پمي

ز اين ادست آمده ه هاي بگذاري برمبناي ارزشهاي سرمايهراهبردسازد با مقايسه عملکرد ها در باره ارزش شركت منتقل ميآنكه 

 شود.لحاظ مي ،سهام قدي و قيمتاثر اعلام سود سهام ن ،هرخبالابيني مورد ارزيابي قرا داده و دو پيش

و اطلاعاتي را در باره انتظارات هرد ،هاي سود و سود سهام نقديبينيدهد كه اگر چه پيشنشان مي وي دست آمدهه نتايج ب

 دهاي نقدي قابل دستسو ماعلابيني سود، از طريق عات موجود در پيشرسد كه همه اطلاكنند، ولي به نظر ميمديريت ارائه مي

 كند.بيني نميهاي سود پيشبينياين كه اعلام سود سهام نقدي ارزش شركت را به خوبي پيش ،بالاخرهبي نيست و اي

 بيني كردند. هاي مالي سالانه، سود هر سهم را پيش( با مشخص كردن اقلام غير مستمر در متن صورت1992« )هين»و « جيولي»

 بینی سود در ایرانپیش زمینهدر  شده تحقیقات انجام

ي يك يا بيني سود به بررسدر زمينه پيش ، صرفانجام گرفتهبيني آن در ايران ادر رابطه با سود و رفتار پيش تحقيقاتي كه كنونتا 

فتار ر  يبررس»توان به م شده در اين زمينه مياز تحقيقات انجا .استانجام شده  ،بيني براي يك مورد به خصوصچند مدل پيش

 15 مورد دركه  نام برد( 1377زاده )مهدي غلام«  هاي زماني باكس جنکينزتجزيه و تحليل سري سود حسابداري با استفاده از

دل م عوامل« اييايست»و « وارون پذيري»تعيين مدل، شرايط  در تمام مواردعضو بورس اوراق بهادار انجام شده است. شركت 

ه نحو چند مدل ب بوده است. لذا، در مواردي كه دو يا مدل نيز مد نظر عواملدر « امساك»ل صاين، آزمون بررسي شده، همچن

هاي مذكور، مدل نهايي تعيين اند، با در نظر گرفتن ميزان درصد تفاوت در واريانس مدلدادهمناسبي فرآيند سري را نشان مي

 گرديده است. 

رسي سود شركت تحت بر 15از  زيراشد مان بستگي نداشته باها به عامل زكترود شكه س كنددر مجموع رد مي رافرض  ايننتايج 

 كه در دوره قبل به وقوع پيوستهشود تشکيل ميها از شوك تصادفي ركتشاند. ساختار سود اكثر عيني را ارائه ندادهمشركت مدل 

ي قدارمه توصيف طور متوسط با توجه ب هب .ي(اكثراً به صورت ميانگين متحرك هستند )فرآيند گام تصادف ،به عبارتياست. 

 فرآيندهاي تعيين شده، فرآيند ايجاد سود در صنعت خاص يکسان است. 
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ها به طور متوسط با فرآيندهاي هاي خود به اين نتيجه رسيدند تغييرات سود سالانه شركتطي بررسي( 1373) محمد علي آقائي

ير به شرح ز كورمذدارد. نتايج تحقيقات  اشاره هافرآيند ايجاد سود شركت وتافبر تشود. نتايج مارتينگل يا مشابه آن توصيف مي

 :است

 باشد.نسبت به سري سود سالانه،  نشان دهنده فرآيند ميانگين متحرك يا گام زدن تصادفي ميها يافته -1

دفي نبوده و از فرآيند ات تصماهي از حيثدهدكه فرآيند سودها كلاً يهاي سود فصلي نشان مدر رابطه با سريها يافته -2

 كند.روي مياتورگرسيو پي

ورس اوراق بهادار تهران مورد بررسي شركت ب 45در  را هابيني سود شركتمحتوي اطلاعاتي پيش، ( 1377خالقي مقدم ) حميد

ي با دقت مال اهرمشود ارتباط چهار متغير قيمت سهام، اندازه، عمر شركت و درجه كه توسط مديريت اعلام مياند قرار داده

اط بين دقت ست. نتايج آزمون فقط ارتباهاي يك و چند متغيره مورد آزمون قرار داده ده از رگرسيونبيني سود، با استفاپيش

 كرد.هام و اندازه شركت را تاييد بيني و متغيرهاي قيمت سپيش

« ودبيني ستصادفي در پيش و گام زدن نزيکـ جنهاي باكس بررسي تطبيقي كاربرد مدل»در تحقيق ،  (1373)امير قائمي  سعيد

باشند اولي بر استقلال اين هاي گام تصادفي باكس ـ جنکينز نشات گرفته از دو ديدگاه مختلف ميده است كه روشكراشاره 

ل امتع رهم دابثابه فرضيات رقيبي هستند كه مه ورزند، اين دو ديدگاه بمشاهدات و دومي برعدم استقلال از يکديگر، تاكيد مي

صل ن و نتايج حابه طور مکرر آزموپيشگفته هاي نجام شده براي توجيه رفتار ارقام گذشته سود، روشتحقيقات اباشند. در اكثر مي

( 1977( و آلبرت ولوك اييل )1977توان در كارهاي واتز و لفت ويچ )هاي كاملي از اين تحقيقات را مياند. نمونهبا هم مقايسه شده

ين ارغم  بهاند. بيني حاصل از بکارگيري دو روش مذكور با هم مقايسه شدهيشاين دو تحقيق تجربي نيز، خطاي پ در .كرد مشاهده

كه  ذعان دارنداحققان كه در اين تحقيقات، نظير بسياري از تحقيقات قبلي، برتري روش گام تصادفي به اثبات رسيده است، ولي م

ضر، با د. تحقيق حانورزين زمينه تاكيد ميابيشتر در  في قلمداد كرد و برانجام تحقيقاتادصترا  توان فرآيند سودبه طور قطعي نمي

ات عمده آن ز، به نتايجي مشابهي دست يافت كه به نکينهاي فعال در محيط اقتصادي ايران هدف بررسي تجربي رفتار سود شركت

 شود:اشاره مي

سود به  اي پيش بينيس ـ جنکينز برفي نسبت به روش باكادصتگام . در اين تحقيق، برتري روش 0Hبا پذيرش فرض .1

( وناگوناثبات رسيد. فرض بنيادين روش گام زدن تصادفي، استقلال خطاها و مشاهدات )سود شركت طي سنوات گ

ز كند، در حالي كه روش باكس ـ جنکينتصادفي قلمداد مي ييندفرآ باشد. براين اساس، روند گذشته ارقام سود رامي

اختار روش ريزي شده است و مطالعه اين روابط، زيربناي سا و مشاهدات پيوجود ارتباط و همبستگي بين خطاه يهاپبر

ام گنمايد. حال با اثبات برتري روش دهد. لذا اين روش، ارقام گذشته سود را سري زماني قلمداد ميمذكور را تشکيل مي

ديگر يروي كرده، از يکتصادفي پ يرآيندفي از مورد بررس ايهشركتتوان گفت ارقام سود سنوات گذشته تصادفي مي

كه ك نمايد به محققان كمتواند در تحقيقات ديگري جه، مينتيها وجود ندارد. اين مستقل بوده و هيچ ارتباطي بين آن

ته سود، در گذش رقامآگاهي از تصادفي بودن فرآيند ا با زيراگيرد، بيني سود انجام ميبه منظور يافتن روش بهتر پيش

اند. ريزي شدهها رفت كه براساس استقلال خطاها و مشاهدات پيبه سراغ آن دسته از روش ديبا بيني،انتخاب روش پيش

ذشته گر ارقام رغم اثبات برتري روش گام تصادفي و تشخيص تصادفي بودن رفتابه توجه به اين نکته ضروري است كه 

دن ا دخالت داتر، همراه بجام تحقيقات گستردهاي توجيه رفتار مذكور، مستلزم انبر يقطع سود طي اين تحقيق، ارائه نظر

 باشد. عواملي چون نوع صنعت، دامنه ارقام سود و نوع شركت مي

توان گفت هاي زمزم، نتايج بهتري را ارائه داده است، ميبيني سود شركتبه دليل آن كه روش گام تصادفي در پيش  .2

كند. اين امر موجب نوسانات فراوان در آيند قطعي( پيروي ميكور از يك فرآيند تصادفي )ونه فرمذ يهاتروند سود شرك

گذاران در مقابل قبول ضريب گردد، لذا سرمايهگذاري در شركت ميقيمت سهام منجر به افزايش ميزان ريسك سرمايه

http://www.tajournals.com/


 105-86، ص 1402 پاییز، 3، شماره  7ریت، حسابداری و اقتصاد ، دوره فصلنامه علمی تخصصی مدی
ISSN: 2588-3992 

http://www. Tajournals.com 

 

95 

 

به  دبايشركت  هاي مذكور، به منظور حفظ ارزششركت نزاراكارگ ،ريسك بالا، توقع بازده بالا را خواهند داشت و بنابراين

 دنبال افزايش سودآوري يا كاهش نوسانات سود و به دنبال آن كاهش ميزان ريسك باشند. 

ه در يك كتوان براي احتمال پرداخت بدهي از طريق فروش دارايي به كار گرفت. بدين معني را ميپيشگفته گيري نتيجه .3

متري كانگر سطح زيان( داشته باشد، روند تصادفي نششركت در دوره جاري سود كمي )يا  كه يصورتفرآيند تصادفي در 

هاي خود اقدام به دهيبكه شركت براي پرداخت يابد. افزايش مياحتمال اين از سود جاري براي دوره آتي است، لذا 

  .فروش دارايي نمايد

هاي زماني جريان ي آتي، سريسودهاي گذشته و ارتباط آن با سودها يزمانسري ، ( 1374) ديگر، غلامرضا كردستاني تحقيقيدر 

داد.  هاي نقد آتي با سودهاي گذشته را مورد آزمون قرارهاي نقدي آينده و نيز رابطه جرياننقدي گذشته و ارتباط آن با جريان

دي نق بيني جرياني برتري براي پيشاينا، تور مقايسه با جريان نقديدهد كه سود حسابداري دنتايج تحقيقات نامبرده نشان مي

ها لاً توانايي شركتكه سودهاي حسابداري معمواست مبني بر اين  (FASB)دارد. اين يافته مطابق با بيانيه مفهومي شماره يك 

 ،علاوه براين .ددهنهاي نقدي نشان ميها و پرداختهاي نقدي مطلوب را بهتر از اطلاعات محدود به اثرات مالي دريافتبراي جريان

 بيني ارقام آتي ازكند كه توانايي سودهاي گذشته حسابداري براي پيشيج گزارش تحقيقي خود اشاره ميكردستاني نيز در نتا

 كيفيت پائيني برخوردار است. 

 ان ارقاميمكند كه هاي نقدي و سودهاي آتي گزارش ميبيني جريان( در بررسي توانايي سود براي پيش1373محمدعلي آقايي )

 ني ارقام سود آتي از اهميت ناچيزي برخوردار است. بيسودهاي گذشته براي پيش

ها را مورد بيني شده توسط شركتاستفاده از نرخ بازده غيرعادي محتوي اطلاعاتي سود پيش ( تحقيقي با1383محمد آزاد )

يق نامبرده در حقشده محتوي اطلاعاتي دارد، نتايج ت بينيدهد كه سود پيشهاي تحقيق نشان مي، يافتهاست بررسي قرار داده

 موضوع فوق به اختصار به شرح زير است:

 يداربيني شده و بازده سهام رابطه معنيدهد كه بين اعلام سود پيشغيرعادي تجمعي نشان ميآزمون ميانگين نرخ بازده  -1

ي از بل نيز حاكقدوره  منفي در سود نسبت به با تغييرات مثبت و ياه وجود دارد. تکرار آزمون به طور جداگانه برروي گزارش

 اين مطلب بوده است.

ي دهد كه بين ميانگين نرخ بازده غيرعاديمين هفتگي نرخ بازده غيرعادي نشان هاي مکرر برروي ميانگآزمون تحليل اندازه -2

ته هاي غيرعادي هفهون برروي ميانگين نرخ بازدوجود داشته است.  انجام آزم يهفته حول هفته اعلام( تفاوت معنادار 17)

هر دو  ست كه نتايجنيز بيانگر اين مسئله ا ته متوالي حول هفته گزارشهاي غيرعادي دو هفصفر )اعلام( با ميانگين نرخ بازده

 باشند. م ميبيني شده و بازده سهاآزمون شواهدي بررابطه بين اعلام سود پيش

بيني شده و واقعي را تاييد ي پيشسودهاقوي و مستحکم بين  همبستگي پيرسون وجود رابطهنتايج بدست آمده از آزمون  -3

 مستقيم و ناقص است.اي طه ابرمثبت حاكي از وجود نمايد. ضريب همبستگي نزديك به يك و مي

ي انجام شده از بينو پيش ردبيني و واقعي رابطه مثبت وجود دادهدكه بين سود پيشبيني نشان ميآزمون خطاهاي پيش -4

 شد.بادقت نسبتا كافي برخوردار مي

شناسي اده از متغيرهاي حسابداري با روشاستف بيني مرتبط با اين پژوهش باشبيني سود و ساير موارد پيخلاصه تحقيقات پيش

 ( جهت شناخت بيشتر ارائه شده است.1مختلف در جدول )

http://www.tajournals.com/


 105-86، ص 1402 پاییز، 3، شماره  7ریت، حسابداری و اقتصاد ، دوره فصلنامه علمی تخصصی مدی
ISSN: 2588-3992 

http://www. Tajournals.com 

 

96 

 

 هاي تحقیقفرضیه
هاي يسر بر بتنيم ، سود هر سهمبينيپژوهش، اين تحقيق بر آن است كه مدلي جهت پيش با توجه به مباني نظري و اهداف

بيني يشپمور تعيين ان در ااوراق بهادار تهران را مورد قرار دهد تا از نتايج آن بتوشركتهاي پذيرفته شده در بورس  زماني گذشته

 كرد.  ي جهت تعيين ارزش دارايي سهام استفادهگذاران فعلي و آتگيري سرمايههاي آتي جهت تصميمسودآوري سال

 فرضیه اصلی
( و سود پيش EPSورات خطاي سود واقعي هر سهم )ود هر سهم از طريق سري هاي زماني ، با حداقل ميزان مجذپيش بيني س» 

 « بيني شده شركت هاي منتخب در بورس اوراق بهادار تهران امکان پذير است.

 هاي آماري تحقيق بصورت زير بيان مي گردد:يهبا توجه به فرضيه اصلي، فرض

 ( وEPSم )خطاي سود واقعي هر سههر سهم از طريق سري هاي زماني با حداقل ميزان مجذورات پيش بيني سود : » 0Hفرض 

 « سود پيش بيني شده شركت هاي منتخب در بورس اوراق بهادار تهران امکان پذير مي باشد.

 و( EPS) سهمهم از طريق سري هاي زماني با حداقل ميزان مجذورات خطاي سود واقعي هر پيش بيني سود هر س»  :1Hفرض 

 «باشد.پذيرنمياوراق بهادار تهران امکانسود پيش بيني شده شركت هاي منتخب در بورس 

 گيرد:توضيح اينکه مدل پيش بيني سود از طريق سريهاي زماني از چهار طريق زير مورد آزمون قرار مي

 هاي فرعیفرضیه 
هم قعي هر سنمايي ساده با حداقل ميزان خطاي سود واپيش بيني سود هر سهم از طريق مدل آماري هموار سازي  :1فرعی 

(EPS.و سود پيش بيني شده شركت هاي منتخب در بورس اوراق بهادار تهران امکان پذير است ) 

قعي هر مايي هلت با حداقل ميزان خطاي سود واپيش بيني سود هر سهم از طريق  مدل آماري هموار سازي ن :2فرعی 

 پذير است.شده شركت هاي منتخب در بورس اوراق بهادار تهران امکان ( و سود پيش بيني EPSسهم)

( EPSر سهم )پيش بيني سود هر سهم از طريق مدل آماري رگرسيون ساد ه خطي با حداقل ميزان خطاي سود واقعي ه: 3فرعی

 ت هاي منتخب در بورس اوراق بهادار تهران امکان پذير است.و سود پيش بيني شده شرك

هر سهم  د واقعيپانلي ( با حداقل ميزان خطاي سو بيني سود هر سهم از طريق مدل آماري داده هاي تركيبي ) پيش :4فرعی 

(EPS.و سود پيش بيني شده شركت هاي منتخب در بورس اوراق بهادار تهران امکان پذير است ) 

 :تحقیقمتغیرهاي 
بپذيرد.  هاي عددي متفاوتي راتواند ارزشغيير كند و معمولاً ميتواند از لحاظ مقدار تشود كه ميهاي اطلاق ميمتغير به ويژگي

شود. طبق تقسيم مي (1)( متغير وابسته2و  ل( متغير مستق1؛ متغير به علت نقش اساسي كه در پژوهش دارد، به دو دسته

پيشنهاد ... هاي زماني بيني از طريق مدل سريپيش EPS متغير وابستهو زمان بر حسب سال ر مستقلهاي تحقيق، متغيفرضيه

 رود.به كار مي هشد

 هر سهم: بيني شدهسود پيش .1
 نمايد. ، برآوردبراساس سري هاي زماني تخمين زده شدهسودي است كه واحد انتفاعي انتظار دارد 

                                                           
ن شاود، باه   يمعا  يگار ير ديا ا ارتباا  ن  باا متغ  ير يشود تا تاثيا انتخاب مي يبتكار، ايريگله پژوهشگر اندازهير درونداد است كه به وسير مستقل، متغيمتغ . 1

ر وابساته،  يا رگااار  متغ ير تاثيا گااارد. ممتغ ير ما يا مثبت تاثي يبسته به صورت منفر وايمتغ يشود كه روياطلاق م يرير مستقل به متغيگر متغيعبارت د

ر يرات ن  تحات تااث  ييا اسات كاه تغ   يرير وابسته متغيمتغ يدر ن  است. به عبارت يريرپايتغ ينيبشيا پيح ير برونداد است كه هدف محقق را تشريمتغ

ر يرپاير تاثير مستقل قرار دارد. ممتغيمتغ  
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 :(EPS)سود واقعی هر سهم عادي  .2
 سود خالص بعد از كسر ماليات بخش بر تعداد سهام عادي منتشر شده شركت. 

 . خطاي پيش بيني شده سود هر سهم:3
 شود:گيري ميبه شرح زير اندازه( EPSهر سهم)سودبيني خطاي پيش

 سود هر سهم واقعي  –سود هر سهم پيش بيني شده 
 = خطاي نسبي پيش بيني

 

  سود هر سهم واقعي 

ست و به بيني سود بيشتر ادقت مدل  پيشمحاسبه خطاي پيش بيني سود هر سهم، هر چه ميزان خطا كمتر باشد، ميزان بعد از 

 د. كر ه... استفادي ها واز مدل مي توان در پيش بيني سودهاي آتي براي تصميم گيري در امور قيمت گذاري داراي عنوان يك راهکار

 گذاران. سرمایه 4
ين ا ارند.دگيري  اتخاذ تصميم برايوقي هستند كه براي دادو ستد اوراق بهادار، نياز به اطلاعات مالي اشخاص حقيقي يا حق

 د.بيني سود آتي براي تصميم گيري مورد انتظار استفاده نماينبه نتايج تحقيق در پيش اشخاص مي توانند با توجه

 . هموارسازي نمایی5
دا منظور جهاي روند ابتدا به عات تاريخي بدون مولفهزي نمايي ساده بر اساس اطلابيني سود هر سهم در مدل هموارسابراي پيش

بيني ترسيم يشپده، سپس بر اساس اين مولفه كربا ميانگين متحرك هموار  كردن مولفه منظم يا هموارسازي، سري زماني را

رود اوزان به صورت نمايي تر پيس ميمت عقبه شده، هر چه به سهاي جديد وزن بيشتري دادگردد. در اين مدل آماري به داده

 يابد.كاهش مي

 ت. روش هول 6
 شوند. يشوند و مقادير روند به طور مجزا هموار مبکار گرفته مي ،هاي زماني داراي روند و غير فصليسري راياين روش ب

 . مدل پانلی 7
بيني توان براي پيشاز اين روش مي ،مختلف بطور همزمان هايهاي مختلف براي شركتها در زمانداده در صورت در اختيار بودن

 است.تفاده كرد، اين مدل به عنوان مدل اتورگرسيو نيز معروف سود هر سهم اس

 . سري زمانی8
 شود.اي در طول زمان توليد ميكه به صورت دنباله ريخي( گوينداي از مشاهدات را سري زماني )اطلاعات تامجموعه

 ققلمرو مکانی تحقی
هاي سهامي كتهاي منتشر شده مربوط به شرز طريق دادهآوري اطلاعات صرفا ابه سبب نياز به قابليت اتکا بودن اطلاعات، جمع

س اوراق هاي سهامي عام پذيرفته شده در بورگيرد. از اين رو، كلية شركتم پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران انجام ميعا

 دهند.قلمرو مکاني پژوهش را تشکيل مي ، هامحل جغرافيايي فعاليت آنبهادار، بدون توجه به 

 لمرو زمانی تحقیقق

ماني زهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در فاصله هاي تاريخي شركتبي دادهتحقيق حاضر با توجه به امکانات دستيا

 باشد.مي 1401تا پايان اسفند  1397هاي بين سال

 روش تحقیق
بيني متغير مورد مطالعه را بهينه و كارآمد دل پيشبيني براساس آن مهاي تاريخي و ايجاد ارقام مدل پيششناخت مطلوب داده

اي از فرآيندهاي آماري هاي زماني سود مبتني براين است كه دامنه گستردههاي آماري سريدهد. ضرورت ويژگيمي نشان

كه با گردد انتخاب ميبيني، مدلي هاي پيششود و در بين مدلار كمي سود تعيين ميمشخص بر مبناي واقعيت براي شناخت رفت
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آوري بنياديني دارد كه با زيربناي جمع پيش فرض هايحوه انتخاب مدل بستگي به تري دارد نهاي سري زماني برازش مناسبداده

هاي زماني سود واقعي سري بافرآيند تغيير پذيري هر  ميزانبا توجه به ها، . براي هر مجموعه از روشداشته باشدها سازگاري داده

هاي نيل به اهداف اين تحقيق از نمونه )شركت براي .ردگينتيجه رفتار كمي سود مورد بررسي قرار مي، تجربي ون آزماز طريق 

هاي زماني متغير مورد يهاي آماري مربوط به سرق زماني تدريجي، دادهفمنتخب( به صورت منفصل )مطالعه آن چه هست( در ا

هلت ، روش  ماييروش هموارسازي نساده،  رات ثابت و روش هموارسازي نماييبراساس فرآيند انتظا مي شودو آوريمطالعه جمع

هاي منتخب در بورس بيني سود براي شركتپيش موضوع تعيين مدل رگرسيون ساده خطي و روش داده هاي تركيبي )پانلي(،

 گيرد.ن مورد آزمون قرار مياوراق بهادار تهرا

هلت ،  مايينش هموارسازي روده، سا روش هموارسازي نماييبا چهار ها يخي سود شركتهاي تاردر اين تحقيق با استفاده از داده

 ي داده هايان خطاروش رگرسيون ساده خطي و روش داده هاي تركيبي )مدل پانلي( رتبه بندي شده ، و با توجه به اولويت ميز

 اند.ت طبقه بندي شدهشرك

 ،همين منظور . بهاست مورد نيازوابستگي آنها ، به جاي استقلال متغيرها  ، يهاي زماني بر خلاف اكثر روشهاي آماردر بحث سري

ستيم و داده ها ه ربنايينيازمند شناسايي الگوي رياضي زي ،ها در اولين گامبراي تشخيص مدلي مناسب براي برازاندن مدل به داده

تبديل  يعني ه هاايستا كردن داد ، گام بعدي . خواهد گرفتانتخاب مدل مناسب براي برازش داده ها صورت  ، در مرحله بعد

ستقل سلسله اي ( به متغير مEPS) الگوي شناسايي شده به منظور شکل بندي دوباره متغير وابسته عيني هاده ها بمتناسب د

 واملعا توجه به بمربعات خطا  ارزيابي مدل برازش شده به داده ها از طريق برآورد حداقل ،بعد از آن .باشدمي )زمانهاي متوالي(

 گيرد.مدل صورت مي

متناسب با آن  و الگوي تهشركت طي سالهاي متوالي مورد بررسي قرار گرف 72هاي سري زماني حاصل از  به همين منظور داده

را شده اجنلي( هلت، رگرسيون ساده خطي و داده هاي تركيبي )پا اييهموارسازي نمساده،  هموارسازي نمايي هاي يعني روش

ه به د هر مشاهدد. برآوراستفاده از مشاهدات قبلي برآورد مي شو صورت گام به گام و باه تغيرات سري زماني ب ،در اين روشاست. 

ل از آن دات قبشاهده جديد و مشاهشود. ضريب تاثير ممشاهدات قبلي بستگي دارد و با ورود هر مشاهده جديد به هنگام مي

 .مي گيرد ق آنها براي سالهاي آينده پيش بيني صورتدهند و از طريمدل را تشکيل مي عوامل

 مدل مزبور عبارتند از : لعوام
Initial values )ددع ني اولينه پيش بيمقادير اولي ،مقدار اوليه اجراي الگوريتم را نشان مي دهد: به عبارتي: )ارزشهاي اولیه 

 .كه ضرايب هموار سازي هستند دهد مينشان Gama و Alphaآنرا با توجه به (Trend)روند  و (Series) سري

Alpha )و كمترين  اخير بيشترين وزن به داده ،سبي است كه به مشاهدات يك سري اختصاص مي يابد. در اين روشوزن ن: )آلفا

ير ينه آلفا، مقادبراي جستجوي مقادير به ، آن بين صفر و يك است دامنهكه  شودداده مياختصاص  وزن به آخرين مشاهده


 iii yye  مي كنند. سپسرا براي مشاهدات معلوم سري محاسبه



n

i i
eSSE

1

2
به ازاي مقادير مختلف آلفا محاسبه   

خطاي  شود. كمينهمي
i

e
2

 مي دهد.  مقدار بهينه آلفا را نشان  

Gamma  )ين ن بآه دامنه كتحت كنترل قرار مي دهد را د روند داده ها وزن نسبي داده شده به مشاهده اخير در برآور:)گاما

موارسازي ي مدل هبيشترين مقدار آن به داده اخير و كمترين آن به آخرين داده اختصاص مي يابد. گاما براصفر و يك است، 

ي طي يا نمايروندي خ كه ودبه كار مي رهلت ، رگرسيون ساده خطي و داده هاي تركيبي ) پانلي (  ييهموارسازي نماساده،  نمايي

 .د ندار
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)DFE)ات عداد مشاهدتابر با )درجه آزادي بر دهد.آلفا و گاما نشان مي عاملآزادي خطاي مدل را با توجه به دو درجه  :دي اف اي

 است آلفا و گاما( عاملسري زماني منهاي دو 

 n-2  : آلفا و گاماعامل مقدار مشاهدات سري زماني دو 

 SSE: ذورات خطامجموع مج 

هاي تاريخي بيني سود( براساس دادهآزمون فرضيه ها )مدل پيش برايدادي روش شناسايي تحقيق از نوع پس روي كلي، به طور

ي و ل مطالب نظر، قياسي قرار دارد كه از تحلي اوراق بهادار تهران برپايه استدلال استقرايي هاي نمونه منتخب در بورسشركت

 ست.اگرفته شده  ارهاي متغير به كاره از ابزمند با استفادنظام ياساس ، روش تحقيق به عنوان فرآيند تجربي ناشي شده و برآن

ع پس يق از نوقشناسي تحروش نظر دسته بندي تحقيقات بر حسب نحوه گردآوري داده ها، اين تحقيق  از نوع پيمايشي و  از

ز فاده ااست حقيق باتعيين وجود  رابطه بين متغيرهاي مورد نظر ت است. هدف اصلي محقق ، رويدادي )از طريق اطلاعات گذشته(

اده، س ازي نماييهموارساي هبيني آزمون مدل براي متغيرهاي وابسته برآورد و با ارائه مدل اقدام به پيش عواملهاي تاريخي، داده

هاي ضيهك از فرزد. بدين ترتيب هر يهلت، رگرسيون ساده خطي و داده هاي تركيبي )مدل پانلي( مي پردا نماييهموارسازي 

ز زمان ك مقطع ايايي كه در ه )داده هاي مقطعيهاي سري زماني( و دادهاطلاعات واقعي گذشته )داده تحقيق با استفاده از

در ته شده هاي پذيرفكه برمبناي عملکرد واقعي شركت آزمون گرديده  ه سالشوند( از طريق بررسي سال بآوري ميمحاسبه و جمع

 است.ل شده طي قلمرو زماني تحقيق حاص بورس اوراق بهادار تهران در

 آوري شدهبه داده هاي آماري جمع ها با توجه نتایج فرضیه

  روش هموارسازي نمایی ساده
 72ي وش برااين ر ق،در اين تحقير سهم در سالهاي آتي كاربرد داشته باشد. براي پيش بيني مقادير سود و همي تواند اين روش 

 .با روش هموار سازي نمايي ساده بدست آيد αمقادير بهينه تا ه است( بکار گرفته شد1372-1382دوره  مالي ) 11شركت براي 

ع شده و با اضافه از صفر شرو αي مقدار مجموع مربعات خطا بدست مي آيد، يعن  (SSE)اين مقدار بهينه بر اساس كمترين مقدار

قدار آلفايي كه كمترين مبه عبارت ديگر برابر با يك گردد،  αمحاسبه مي گردد تا مقدار  (SSE)دار درهر مرحله مق 1/0كردن مقدار

 يرد.ش بيني براساس آن انجام مي گبهينه خواهد بود و  پي  α ( را داشته باشدSSEمقدار مجموع مربعات  خطا )

 وش هموار سازي نمایی هلتر

اده ي هلت استفازي نمايتوان از روش هموار س كه داده ها روند داشته باشند، مي تيدر صور ،همانند روش هموار سازي نمايي ساده

ازين ر آغا استفاده از مقدا)گاما( براي مولفه روند بايد محاسبه گردد، اين روش نيز ب G ، عامل α عاملدر اين روش علاوه بر  .كرد

و در بهينه بودن اين هينه اين دو را محاسبه كرده است. معيادر هر مرحله مقادير ب 1/0( و اضافه كردن Gو گاما ) αصفر براي 

ي خواهيم ( مختلف مدل هاي مختلفGو گاماهاي) αبرآورد حداقل بودن مجموع مربعات خط در بين مدل هاي مختلف )براي 

 داشت( است.

 روش رگرسیون ساده خطی

ل( )خطاي نوع او αهرگاه اين مقدار از  .ر شركت استدار بودن رگرسيون براي ه( نشانگر معني.Sigمقادير سطح معني داري )

 باشد. فرض صفر مبني بر معني دار نبودن مدل رد خواهد شد. كوچکتر

 لی()مدل پاناستفاده از روش داده هاي ترکیبی تحلیل داده ها با

مي  00001/0برابر با   F داري وجه به آزمون انجام شده،  نتايج معني دار است، زيرا مقدار سطح معنيداده هاي تركيبي با ت رد

 ي بر بي معني بودن مدل رد مي شود.باشد بنابراين فرض صفر مبن
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ل بدست ي باشد. مداين مقدار حاكي از مناسب بودن مدل براي شركت هاي نمونه آماري م و 62/0)ضريب تعيين( برابر  2Rمقدار 

 آمده در اين روش به صورت زير است:

2-t+ 0/0384 EPS  1-t +0/2132   EPSiº=BtEPS  

 گيري است.بر اساس مدل هاي برازش شده قابل اندازه 84و  83مقادير پيش بيني شده براي سالهاي

 حقیقمدل هاي مورد آزمون ت نتیجه گیري کلی و مقایسه
مقادير پيش فاوت پيش بيني شده و در نهايت ميزان ت 84و  83براي سالهاي  EPSدير با استفاده از مدل هاي ذكر شده مقا -1

 است يعني: بيني سود هر سهم از مقادير واقعي بدست آمده، 

t
EPS  – 

t
=EPS  

t
e 

 (84و  83)يعني زمانهاي سال =T 84و  83

هاي ر براي سالتدقيق  باشد، نشانگر پيش بيني تفاوت اين دو مقدار به باقيمانده  معروف است. مقادير باقيمانده هرچه كوچکتر

 مذكور است.

شركت  14 درصد( روش داده هاي تركيبي، 11)شركت  8درصد( روش هلت و 8/20شركت )  15شركت مورد آزمون،  72از بين 

يجه مي ر نتددرصد( روش هموار سازي نمايي ساده، مناسب بوده است.  6/48شركت ) 35درصد( رگرسيون ساده خطي و  4/19)

 از سه مدل ديگر است.مدل داده هاي تركيبي مدلي مناسب تر  ،درصد موارد 57در توان 

مناسب مي  پانلي ش شده به داده ها مدل ساده و سپس هلت، رگرسيوني و در نهايت مدلموارد مدل مناسب براز ،از نظر تعداد

 ي ديگر باشد.اباشند ، اما ممکن است ميانگين خطاهاي نسبي از چهار مدل به گونه

 ي بکار گرفته شده باهم تفاوت دارند؟سوالي كه در اينجا مطرح مي شود اين است كه آيا روش ها -2

رد آزمون دو سال مو ل برايال،  بايد به اين سوال پاسخ داد كه آيا ميانگين باقيمانده هاي حاصل از چهار مدبراي پاسخ به اين سو

به   ((Repeated measurementيا خير، با استفاده از تحليل اندازه هاي مکرر  شركت با هم تفاوت معني داري دارند 72در 

 قرار گرفته است:  مقايسه مقادير ميانگين براي چهار مدل مورد بررسي

 در واقع فرض صفر زير با استفاده از اين روش مورد آزمون قرار گرفته است:

H
º
 : μ 

h
 = μ 

s
 = μ 

R
 = μ 

p
 

 
H

1
 همگي با هم برابر نيستند.     :

كه در آن
P

 μ ي()مقدار ميانگين خطا با استفاده از روش پانل
R

 μ ، ميانگين خطا  حاصل از روش رگرسيون
S

 μ ا ميانگين خط

حاصل از مدل ساده و
H
 μ  استميانگين خطاي حاصل از مدل هلت. 

دل ( اين چهار مleast significant difference)LSD ( به روشPairwise Comparisonsاز روش مقايسه هاي دو به دو )

 با هم مقايسه شده اند.

رصد ندارد. گرچه د 95ار در سطح اطمينان اي روش پانلي با روش هموار سازي نمايي ساده تفاوت معني دميانگين حاصل از خط

ميانگين  ني دارميانگين خطاي روش پانلي اندكي كمتر از مقدار هموار سازي نمايي ساده است. در اين دو روش به صورت مع

ي ساده يون خطلت نيز از ميانگين خطاي حاصل از مدل رگرسخطاي كمتر از روش هلت دارند و ميانگين خطاي حاصل از روش ه

 كمتر است. 95/0ورت معني داردر سطح اطمينان بص

 به عبارت ديگر مي توان يك رتبه بندي بر اساس اين آزمون به صورت زير انجام داد.

 روش هموار سازي ساده= روش پانلي >روش هلت >ش خطي سادهرو                  
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ار بودن بين سالهاي دنشانگر تفاوت معني  >و علامت  علامت مساوي نشانگر معني دار نبودن اختلاف ميانگين خطا ،در عبارت فوق

 مورد مقايسه مي باشد.

 بوده است. 84و  83انتخاب بهترين مدل بر اساس حداقل قدرمطلق خطاهاي نسبي در دو سال 

 هاي تحقیقیافته
 بهينه جهت بعنوان روش ت يك روش آماريف معنا داري وجود دارد ، بنابراين لازم اسهاي چهارگانه اختلااز آنجا كه در روش

 تصميم گيري نهايي انتخاب گردد .

كي گيري شده، حابه كل اندازه هاي آماري تحقيق و بر حسب تعداد فراواني و در صد آن نسبتاطلاعات بدست آمده مربوط به مدل

 باشد كه:از آن مي

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

بيني سود بر اساس شقاصد پيمني بيشتر معيار انتخاب و روشي بهينه براي جا كه در نمونه آماري و حتي در جامعه آماري تحقيق فراوااز آن

سبت به بقيه ني بيشتر، نبه سبب دارا بودن فراوا ي نمايي سادهروش آماري هموارساز ،روگيرد، از ايناطلاعات تاريخي مورد استفاده قرار مي

ار اوراق بهاد بيني سود بر اساس اطلاعات تاريخي در بورساصد پيشتواند به عنوان روش مناسب جهت مقي آماري مورد آزمون، ميهاروش

 وردار است.از دقت بيشتري برخ ،هاتهران مورد استفاده قرار گيرد و اين مدل نسبت به بقيه مدل

 اشد:بح ميشرين ه اهاي آماري بم با استفاده از هر يك از روشبا مشاهده نتايج اين جدول ،  اولويت پيش بيني سود هر سه

 
 درصد تعداد روش اولویت

 48/  6 35 روش هموار سازي نمايي ساده  1

  20/  8 15 روش هموار سازي نمايي هلت 2

 19/  4  14 روش رگرسيون خطي  3

 11/  1 8 روش پانلي 4

 100 72 جمع

 

ها ساير روش نمايي ساده در مقايسه با استفاده روش هموار سازي بيني سود هر سهم بابا توجه به اطلاعات بدست آمده ، پيش

   ها برخوردار است.زمونآنسبت به بقيه تر ارجحيت دارد . روش پانلي داراي كمترين توان پيش بيني سود بوده و از دقت پايين

هاي ميانگين، انحراف ب شاخصهاي آماري تحقيق بر حساطلاعات بدست آمده كه مربوط به مدلگيري با استفاده از نتيجه

 ر است:رار زيضرب ميانگين در انحراف استاندارد تنظيم گرديده، به قاستاندارد، دامنه تغييرات، ضريب تغييرات، حاصل

های آماری تحقيق بر حسب درصد فراوانی با توجه به اولويت.مدل 2جدول شماره   

Best.Model

15 20.8

8 11.1

14 19.4

35 48.6

72 100.0

Holt

Panel

Regresion

Simple

Total

Valid

Frequency Percent
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در مطلق ارد براي قضرب ميانگين در انحراف استاند. مقادير ميانگين ، فاصله اطمينان، ضريب تغييرات و حاصل3ل شماره جدو

 دو سال با استفاده از چهار مدل آماريخطا براي 

میانگین * انحراف 

 استاندارد

ضریب 

 تغییرات

95% Confidence 
Interval Std. 

 
Error 

Mean Model 
Lower 
Bound 

Upper 
Bound 

0.18 0.14 1.46 0.82 0.16 1.14 SimpleE_A 

1.17 0.23 3.28 1.22 0.52 2.25 HoltE_A 

4.16 0.20 6.35 2.69 0.92 4.52 RegE_A 

0.94 0.14 3.33 1.91 0.36 2.62 PanelE_A 

 

ا در جه ميزان خطميانگين است، در نتي حول هاي آماري تحقيقهرچه درصد ضريب تغييرات كمتر باشد، اين امر نشانگر تراكم بيشتر داده

، در بيشتر بوده هاي آماري تحقيق حول ميانگين. يعني هرچه ضريب تغييرات بيشتر باشد نشانه پراكندگي دادهبيني كمتر خواهد بودپيش

هاي مدل ضريب تغييراتباشد و مدل آماري از دقت كمتري برخوردار است و بالعکس. با توجه به آزمون نتيجه ريسك خطا بيشتر مي

سبت به نين دو مدل يجه انت آورد تركيبي )روش پانلي( از شاخص يکساني برخوردار بوده درچهارگانه روش هموارسازي نمايي ساده و روش بر

در رد گيري قرار گيباشند. حال اگر شاخص حاصل ضرب ميانگين در انحراف استاندارد معيار تصميمتر ميهاي تحقيق مناسببقيه مدل

،  0.18ر هموارسازي نمايي ساده برابحراف استاندارد در روشين در انضرب ميانگهاي مورد آزمون تحقيق حداقل خطاي حاصلمجموعه مدل

هاي آماري مدل آماري هموارسازي باشد. در مقايسه حداقل خطاي دادهمي 0.94. مدل پانلي برابر با  4.16، مدل رگرسيون  1.17مدل هلت 

 ني نيززمون فراواآاده در سدر نتيجه روش هموارسازي نمايي  ساده است و در اين شاخص نيز اين مدل از دقت بالاتري برخوردار است.نمايي 

رخوردار هاي آماري مورد آزمون از دقت كمتري بها است. مدل آماري رگرسيون نسبت به بقيه مدلداراي اعتباري بالاتر نسبت به بقيه روش

 است.

زي نمايي ساده ( روش هموارسا1تحقيق:  چهار مدل آماري بين دو مدل آماري مورد آزمون قرار دارد، دامنه تغييرات PanelE-Aي مدل آمار

دل ( م4( و 6.35-2.69) 3.66ل آماري رگرسيون برابر با ( مد3(، 3.28-1.22) 2.05ش هلت برابر با (رو2(،  1.46-0.82) 0.64ر با براب

باشد. ها ميكمترين تغييرات نسبت به بقيه مدلداراي  باشد، مدل آماري هموارسازي نمايي ساده( مي3.33-1.91) 1.42آماري پانلي برابر با 

 ها از دقت بالاتري برخوردار است.ز نسبت به ساير شاخصاين شاخص ني

 ريگینتیجه
ساس اهم بربيني سود هر سدل براي مقاصد پيشترين ماز نتايج آزمونهاي مورد تحقيق روش هموارسازي نمايي ساده به عنوان مناسب

ييرات روش رغم تساوي شاخص ضريب تغبه شد، ترين معيار انتخاب باتواند مناسباوراق بهادار تهران مي اطلاعات تاريخي در بورس

توان مي لذا .است هر بودداهموارسازي نمايي ساده و مدل پانلي، چون در هر دو آزمون روش هموارسازي نمايي ساده از شاخص مناسبي برخور

د. )شاخص ري تحقيق تلقي گردهاي آماقيه مدلتري نسبت به بتواند مدل آماري مطلوبه مينتيجه گرفت كه روش هموارسازي نمايي ساد

ير و سا گذارانرمايهسآزمون فراواني، شاخص دامنه تغييرات، شاخص ضريب تغييرات، شاخص حاصل ضرب ميانگين در انحراف استاندارد( و 

جنبه  ممکن استنلي آماري استفاده نمايند. كمتر بودن ضريب تغييرات مدل پابيني از اين مدل توانند در مقاصد پيشاستفاده كنندگان مي

 اشد.تصادفي داشته ب
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 ضرب میانگین درهاي آماري تحقیق با توجه به شاخص ضریب تغییرات، دامنه تغییرات و حاصل. نتایج روش4جدول شماره 
 انحراف استاندارد

 دامنه تغییرات ضریب تغییرات روش ردیف
میانگین در حاصلضرب 

 انحراف استاندارد

 0.18 0.64 0/  14 روش هموار سازي نمايي ساده 1

 1.17 2.05 0/  23 روش هموار سازي نمايي هلت 2

 4.16 3.66 0/  20 روش رگرسيون خطي 3

 0.94 1.42 0/  14 روش پانلي 4

 

پذير است، زيرا بيني سود امکانپيشبراي ي هاي سري زماني نتايج بدست آمده نشان دهنده آن است كه كاربرد روشبطور كل

د قابل هاي مختلف آماري تحقيق با نگرش به نتايج كسب شده براساس حداقل ميزان خطاي سود هر سهم درحلاستفاده از مد

هش كه پژو 0Hاند، فرضيه هاي آماري تحقيق مطابقت داشتهي با يکي از روشهاي مورد بررسقبولي بوده است و هر يك از شركت

ود سو  (EPS)با حداقل ميزان مجذورات خطاي سود واقعي هر سهم هاي زماني بيني سود هر سهم از طريق سريدر خصوص پيش

 ه است.هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران مورد تاييد قرار گرفتبيني شده شركتپيش

 منابع و ماخذ 
 منابع فارسی  -الف 

 نزمستا ،تهران وم ، چاپ چهارم ،جلد د ،آمار و کاربرد آن در مدیریت ) تحلیل آماري (مومني،  منصور آذر ، عادل و   .1

1368 . 

-73رس دمتربيت  پايان نامه دكتري حسابداري، دانشکده علوم انساني دانشگاه، رفتار و سود حسابداري ،، محمدعليآقايي  .2

1372. 

ت اارچاپ و انتش مترجم : ابوالقاسم بزرگ نيا ، مشهد ، ،تجزیه و تحلیل سري هاي زمانی و پیش بینیاندرسون ، اليور،   .3

 . 1376استان قدس رضوي ، 

 108 -143، ص 1372، پاييز هاي حسابداريبررسیهاي مالي، گيريثقفي، علي، تاثير اطلاعات سود در تصميم  .4

اه يريت دانشگ. تهران، انتشارات دانشکده مداق بهادارگذاري و ارزیابی اورمدیریت سرمایهپارسائيان،  و علي ليجهانخاني، ع  .5

 .1376 تهران، چاپ اول،

  1372مترجم: حسينعلي نيرومند ، مشهد ، دانشگاه فردوسي مشهد ،  هاي زمانیاي بر سريمقدمه ،چتفيلد ، سي  .6

 .1377رساله دكتري، دانشگاه تهران،  ،هاود شركتس بينيخالقي مقدم، حميد، دقت پيش  .7

  1375عات و پژوهش بازرگاني ، ، تهران ، موسسه مطالروش تحقیق در روان شناسی و علوم تربیتی ،دلاور ، علي .8

نشگاه نامه دكتري حسابداري، داپايان ،تغییرات سود با استفاده از اطلاعات حسابداري بینیقابلیت پیشرحماني، علي،   .9

 .1383طباطبايي، سال مهعلا

سابرسي حتهران، مركز تحقيقات تخصصي حسابداري و حسابرسي، سازمان  تئوري حسابداري. جلد اول.شباهنگ. رضا،  .10

 .1381 ،چاپ اول

پژوهش  تهران،  تهران، موسسه مطالعات و پیش بینی سري هاي زمانی و شناسایی، تخمین و پیش بینیشيوا، رضا  .11

  .1375بازرگاني، 
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سازي و پيشنهاد هاي مشمول خصوصيگذاري سهام شركتهاي قيمتالله، تحقيقي پيرامون  مشکلات روش، قدرتنيابالط .12

ازرگاني، بنامه دكتري حسابداري، دانشگاه تهران، دانشکده علوم اداري و مديريت مناسب براي آن پايانگذاري روش قيمت

 .1374تيرماه 

ان م اداري، آبنامه كارشناسي ارشد، دانشگاه شهيد بهشتي، دانشکده علوحسابداري پاياند زاده، مهدي، بررسي رفتار سوغلام .13
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