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 ازحدبیشاطمینان  بر مبنایبررسی سود  بینیپیش حی مدلطرا

 مدیریت 
 

 کریم اسماعیل پور
  کشور حسابرس دیوان محاسباتسر 

------------------------------------------------------------ 

 چکیده

های بینی سود در شرکتازحد مدیریت بر پیشهدف از این تحقیق بررسی تأثیر اطمینان بیش

 1401تا  1397های شده در بورس اوراق بهادار تهران است. دوره زمانی تحقیق طی سالپذیرفته

 430)انبوده و جامعه آماری شامل کلیه شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهر

اد ایت تعددر نهگیری آماری  استفاده از روش حذفی سیتماتیک جهت نمونه با که ( می باشدشرکت

ها اند. روش آزمون فرضیهوتحلیل قرار گرفتهشرکت به عنوان نمونه آماری تحقیق مورد تجزیه 143

 است که های تابلویی است. بررسی فرضیه تحقیق بیانگر آنتحلیل رگرسیونی چندگانه به روش داده

دار وجود دارد. به عبارت بینی سود رابطه مستقیم معنیازحد مدیریت و پیشبین اطمینان بیش

شود. همچنین بررسی بینی سود میازحد مدیران سبب افزایش خطای پیشاطمینان بیش تر،ساده

ین بطه ابرا حاکی از آن است که میزان مالکیت سهامداران نهادی و عدم تقارن اطلاعاتی بر ه

 تاثیرگذار نمی باشد.  بینی سودازحد مدیریت و پیشینان بیشاطم

 ،حد از بیش )کمتر( گذاریمدیریت، سرمایه ازحدبیشسود، اطمینان  ینیبشیپ واژگان کلیدی:

 عاتیارن اطلاعدم تق ،مالکیت سهامداران نهادی
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 مسئلهان ی( ب1

های مالی و هم روانشناسیی جایگیاه   لی مدرن است که هم در تئوریترین مفاهیم ماازحد، یکی از مهمبیش اطمینانی یا اعتماد بیش

س ها را کمتر از حد تخمین زده، احسیا ازحد و ریسکشود انسان دانش و مهارت خود را بیشای دارد. بیش اطمینانی سبب میویژه

طمینیانی  ا(. بییش  1389 و همکاران، گونه نباشد )فلاحاقع، اینکه ممکن است دروکند روی مسائل و رویدادها کنترل دارد، درحالی

توانید منجیر بیه اتخیا      ازحید میی  های مختلف حسابداری داشته باشد. اطمینان بییش تواند تأثر بسیار زیادی بر استفاده از روشمی

شرکت  های گزافی برگذاری، تأمین مالی یا حسابداری، هزینههای مناسب سرمایهو با تحریف از سیاستتصمیم آینده نادرست شده 

تواند در برخی شرایط برای شیرکت منیافعی نییز بیه همیراه داشیته باشید.        حال بیش اطمینانی مدیریت میتحمیل کند؛ اما درعین

سیت. میدیران بییش    ا تیر از سیایر میدیران   هزینیه ای پذیرش ریسک، کمازحد بر، انگیزش مدیران دارای اطمینان بیشمثالعنوانبه

کنند. لیذا ممکین اسیت شناسیایی زییان را بیه       گذاری شرکت را بیش برآورد میهای سرمایهاز پروژه های آینده ناشیاطمینان بازده

 (.1393ند )رامشیه و ملانریری،   باشی  های جاری یا بلندمدت داشیته رزش داراییابینانه در تعیین تأخیر انداخته و برآوردهای خوش

از  یکیی اسیت.   یریی گمیل تصمیتسه منروربهدن اطلاعات سودمند رک، فراهم یمال یهاه صورتیو ته یحسابدار هایهدفاز  یکی

ن یبیا  بی  ، احتمیال وجیود ارت  ینی یبشیار ارزش پی یی اسیت. مع  ینی یبشیدر پ یز سودمندی، نیاطلاعات حسابدار یفکی یهایژگیو

 یگیذار هیسیرما  یابیرزشا یهان مفهوم از مدلیننده است. اک ینیبشیپ یرهایرنده و متغیگمیتصم موردعلاقه یاقتصاد یدادهایرو

م را فیراه  ییدادهایی از رو یبعض ینیبشیان پکد امیسودمند باشد، با یریگمیتصم یبرا یاست. اگر اطلاعات حسابدار شدهاستخراج 

هیای  ق تئیوری یی تیوان از طر یرا م یریگمیتصم یهاشود. مدلیاستفاده م یریگمیتصم یاهلمد یورود یهاداده عنوانبهه کند ک

ن یی ا در مورداستفاده یاز اطلاعات اصل یکی ی. حسابدارردک ییشناسا یگذاران و بازار به اطلاعات حسابدارهینش سرماک، وایفیتوص

 (.1382، یمقدم و رحمان یها است )خالقمدل

گیران  لیی تحل ران،یگیذاران، مید  هیسیرما  موردعلاقهرباز یاز د یداد اقتصادیرو یک عنوانبهرات آن ییو تغ یارسود حسابد ینیبشیپ

د رکارکی بیه   کمی ک سیهام،  یابیی ارز یهیا از استفاده از سود در میدل  ین توجه ناشی، پژوهشگران و اعتباردهندگان بوده است. ایمال

نتخیا   ا نحوه یابیارز ت،یریو مباشرت مد یرد واحد اقتصادکعمل یابی، ارزکسیر یابیتوان پرداخت، ارز یابیه، ارزیبازار سرما ییاراک

اسیت )شیریعت    یو حسیابدار  ی، مالیاقتصاد یهاسود در پژوهش یهاینیبشیت و استفاده از پیریتوسط مد یابدارحس یهاروش

 (.1384، یپناهی و قاسم

 در اشیخا   گیر ید و تیریمید  اعتباردهنیدگان،  ،گیذاران سیرمایه  ت.اسی  یاقتصیاد  هیای گییری تصمیم در یدیکل یعامل ،ینیبشیپ

 عنیوان بیه  سیود  از یمال گرانلیتحل و گذارانهیسرما کهازآنجاییهستند.  و انترارات ینیبشیپ به یمتک یاقتصاد یهایریگمیتصم

 بیه  نسیبت  تا دارند یآت یزان سودآوریم یریگاندازه به لیتما آنان کنند،یم استفاده هاشرکت یابیارز یبرا یاصل یارهایاز مع یکی

 اصل در رایکنند. زیم قضاوت شرکت کی تیوضع به نسبت سود، ینیبشیا پب کنند. آنان یریگمیتصم خود سهام فروش ای ینگهدار

 یبرا وعموض نیکند. ایم نییرا تع یتجار مختلف یواحدها و هابخش به هیسرما منابع صیتخص که هاستینیبشیپ نیدر ا تفاوت

 منابع صیتخص و یگذارهیسرما به نسبت ،یآت یسودها و ینقد یهاانیجر ینیبشیپ با هاآندارد.  تیاهم زین بالقوه گذارانهیسرما

 هرگونه روازاین. شودمی دهیآن سنج ینیبشیپ یمحتوا و باارزش یحسابدار اطلاعات ارزش طورکلیبهکنند. یم خود اقدام هیسرما

 نسبت همان به هد،د شیافزا ینیبشیپ توان ازنرر ویژهبه ،یحسابدار اطلاعات یمحتوا شناخت یبرا را یحسابدار نتوا پژوهش که

 یدارد )علیو  تیی اهم یمیال  ت امیور یریمید  ریی نر یحسابدار به مربو  یهانهیزم یبرا بیترت نیهم به و است مهم یحسابدار یبرا

مختلیف روانشناسیی افیراد قیمیت      هیای جنبهکه چگونه  اندپرداختهاین موضوع تحقیقات اخیر به بررسی  (.1385، یلیو جل یطبر

 ازحید بییش اعتماد  تأثیر( به بررسی 2015) 2هریبار و یانگ (.1997، 1: کایل و وانگمثالعنوانبه) دهدمیقرار  ثیرتأرا تحت  هادارایی

                                                           
1 Kyle and Wang 
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فیردی دو جنبیه    ازحدبیشین در رابطه با اطمینان ات پیشتحقیق هاآنسود توسط مدیریت پرداختند. به عقیده  بینیپیشبر رفتار 

بیه افیرادی کیه     ازحید بییش  یبینی خوش(. 2012، 5؛ لیبی و رنکمب2008، 4)اسکالا3دقتیبیو  ازحدبیشبینی : خوشاندداشتهکلیدی 

به معنای بهتیر از   ازحدبیشی ینبخوشهستند اشاره دارد. این  بینخوشنامشخص  ایآمدهپیشدر رابطه با  ایبینانهغیرواقع طوربه

مربو  به افرادی  دقتیبی .ت به وقایع نامشخص کنترل بیشتری دارندنسب هاآن، زمانی که افراد عقیده دارند شودمیمتوسط تفسیر 

( 2015) . تحقیق هریبار و یانیگ کنندمی بینیپیشوقتی وقایع نامشخص را  زنندمیرا کمتر از حد تخمین  اطمینانی ناکه  شودمی

با توجه به اهمیت موضوع و فقدان تحقییق  است.  تأثیرگذارسود توسط مدیریت  بینیپیشمدیران بر  ازحدبیشعتماد نشان داد که ا

  در کشور را دارد. هاآنسود توسط  بینیپیشمدیران و دقت  ازحدبیشاین تحقیق سعی در بررسی رابطه بین اعتماد  مشابه داخلی،

 ( اهداف تحقیق2

 اوراق بهادار تهراندر بورس  شدهپذیرفته هایشرکتسود در  بینیپیشو  مدیریت ازحدبیشبین اطمینان رابطه رسی رب

شیده  های پذیرفتهبینی سود در شرکتو پیش ازحد مدیریتبررسی تاثیر مالکیت سهامداران نهادی بر رابطه بین اطمینان بیش

 در بورس اوراق بهادار تهران

شیده در  فتیه هیای پذیر بینی سود در شرکتو پیش ازحد مدیریتعاتی بر رابطه بین اطمینان بیشدم تقارن اطلابررسی تاثیر ع

 بورس اوراق بهادار تهران

 قیتحق هایفرضیهو  هاسؤال( 3

 قیتحق هایسؤال (3-1

 :شودمیتحقیق به شرح زیر مطرح  هایسؤالتحقیق، و اهداف با توجه به بیان مسئله 

 ها تاثیرگذار است؟بینی سود توسط آند مدیران بر دقت پیشازحاد بیشآیا اعتم-1

 گذار است؟بینی سود تاثیرازحد مدیران و دقت پیشن نهادی بر رابطه بین اعتماد بیشسهامدارامالکیت آیا -2

 ت؟بینی سود تاثیرگذار اسپیش ازحد مدیران و دقتیا عدم تقارن اطلاعاتی بر رابطه بین اعتماد بیشآ-3

 قیتحق هایفرضیه (3-2

 :ستده ا یل تدوین ش هایدر تحقیق، فرضیه شدهمطرحمنرور یافتن پاسخ پرسش 

 ها رابطه معنی دار وجود دارد.بینی سود توسط آنازحد مدیران و دقت پیشبین اعتماد بیش فرضیه اول:

 بینی سود تاثیر گذار است.پیش ازحد مدیران و دقتسهامداران نهادی بر رابطه بین اعتماد بیش فرضیه دوم:

 بینی سود تاثیر گذار است.حد مدیران و دقت پیشازعدم تقارن اطلاعاتی بر رابطه بین اعتماد بیش فرضیه سوم:

 تحقیق های ( مدل4

 شد: استفاده خواهد ( به شرح  یل2015تحقیق هریبار و یانگ )تحقیق از مدل اول  آزمون فرضیه منروربه

│EFE│=α0+ α1 Confit +α2 Instit +α3 Sizeit +α4 EarnVolit +α5 ChgEarnit +α6 MTBit +α7 

EquityIssueit +α8 Roait+ α9 Lossit + ε 

                                                                                                                                                                                           
2 Hribar and Yang 
3 Miscalibration 

4 Skala 

5 Libby and Rennekamp 
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تقابل با مر ضر  مدل آزمون فرضیه دوم تحقیق با وارد کردن متغیر مالکیت نهادی به مدل آزمون فرضیه اول به عنوان متغی

 یل تبیین شده است:شاخص اعتماد بیش از حد مدیریت به شرح  

 

│EFE│=α0+ α1 Confit +α2 Confit* Instit +α3 Instit +α4 Sizeit +α5 EarnVolit +α6 ChgEarnit +α7 

MTBit +α8 EquityIssueit +α9 Roait+ α10 Lossit + ε 

ا بر  متقابل ضن متغیر به مدل آزمون فرضیه اول به عنوا عدم تقارن اطلاعاتیوم تحقیق با وارد کردن متغیر سمدل آزمون فرضیه 

 اد بیش از حد مدیریت به شرح  یل تبیین شده است:شاخص اعتم

 

│EFE│=α0+ α1 Confit +α2 Confit* IAt +α3 IAit +α4 Sizeit +α5 EarnVolit +α6 ChgEarnit +α7 

MTBit +α8 EquityIssueit +α9 Roait+ α10 Lossit + ε 

 :هاکه در آن

│EFE│:  رودیمسود بکار  بینیپیشدقت  یریگاندازهسود است که برای  بینیشیپقدر مطلق درصد خطای. 

CONFمدیریتی برای شرکت  ازحدبیشتماد : متغیر مجازی اعi  در سالt؛ 

INST شرکت : نسبت مالکیت سهامداران نهادی برایi  در سالt؛ 

IAشرکت  :عدم تقارن اطلاعاتیi  در سالt؛ 

SIZE : شرکت اندازهi  در سالt؛ 

EARN VOL:  شرکت نوسان درآمدi  در سالt؛ 

CHG EARN : شرکت تغییر درامدi  در سالt؛ 

MTBشرکت ارزش بازار به ارزش دفتری سهام  : نسبتi  در سالt؛ 

EQUIT ISSUE شرکت : متغیر مجازی انتشار سهامi  در سالt؛ 

ROA شرکت برای  هاییدارا: بازدهi  در سالt؛ 

LOSS : کتشرمتغیر مجاری زیان i در سال. 

 کلیدی هایواژه( تعاریف عملیاتی متغیرها و 5  

 متغیر وابسته

 سود بینیپیش

 .شودیمسود استفاده  بینیپیش خطای درصد مطلق رای سنجش این متغیر از قدرب 

 بر مسیتق مالیات کسر از پس شدهبینیپیش هر سهم سود از واقعی سهم هر سود تفاوت با است برابر سود بینیپیش خطای

 دسیو  منفیی  ریمقیاد  برخیی  حضیور  دلییل  بیه  مخرج، در واقعی سود قدر مطلق از واقعی. استفاده سهم هر سود مطلق قدر

 ضروری است.

 
 مستقل هایمتغیر

 مدیریت ازحدبیشاطمینان 

http://www.tajournals.com/


 112-98، ص 1402 زمستان، 4، شماره  7فصلنامه علمی تخصصی مدیریت، حسابداری و اقتصاد ، دوره 
ISSN: 2588-3992 

http://www.Tajournals.com 

 

102 

 

 ازحید شیبی  گذاریسرمایه از معیار آن محاسبه که برای مدیریتی است ازحدبیش اعتماد شاخص پژوهش، این مستقل متغیر

 شود:( استفاده می2008و  2005تیت ) مالمندیر و از پیروی به هادارایی در

 طبق صنعت-سال مبنای فرش بر و رشد هادارایی رشد رگرسیونی مدل هایباقیمانده از هادارایی در ازحدبیش ذاریگسرمایه

 :شودمی محاسبه  یل مدل

ititit AGSG   10  
SG رشد فروش در دوره :t 

AGها در دوره : رشد داراییt 

 ازحدبیش گذاریسرمایه ها بیانگرباقیمانده این مثبت مقدار که i شرکت، برای t مالی دوره پایان در رگرسیونی هایباقیمانده

 اعتماد) هادارایی در حد از کمتر گذارییهسرما بیانگر هااین باقیمانده منفی مقدار ( ومدیریتی ازحدبیش اعتماد) هادارایی در

 .است( مدیریتی حد از کمتر

 هادی(گذاران نمالکیت نهادی )میران سهام تحت تملک سرمایه

های ضمیمه ترین سهامدار شرکت است که در اکثر موارد از یادداشتدهنده درصد سهام تحت تملک بزرگاین متغیر نشان

 آید.شاخص به دست می جلسات مجامع عمومی اینها و یا صورتهای مالی اساسی شرکتصورت

 عدم تقارن اطلاعاتی

 
 قیمت یدامنه تعیین (برای1986) 6چیانگ و ونکاتش که لی مد ،از نگذاراسرمایه بین اطلاعاتی تقارن عدم سنجش برای

 در . است شده استفاده متعددی تحقیقات در مدل این اند، استفاده شده است.  ازکرده طراحی سهام فروش و خرید پیشنهادی

 بهره مدل این از اطلاعاتی رنتقا عدم گیریاندازه برای (1385) رساییان و و احمدپور (1384ست) پر وطن و قائمی نیز ایران

 :است زیر شرح به شده یاد مدل. اند گرفته

 
  2

100PB-AP
SPREAD






PBAP
 

 آن : در که

 SPREAD سهام فروش و خرید پیشنهادی قیمت تفاوت ی : دامنه  

: AP شرکت  سهام فروش پیشنهادی قیمت میانگینi  در دورهt 

:BP شرکت سهام خرید پیشنهادی قیمت میانگین 

 یرهای کنترلیمتغ

SIZE آیدیم به دستشرکت  هایییدارا: اندازه شرکت که از لگاریتم مجموع. 

EARN VOL : آیدیم به دستمعیار سود خالص شرکت طی پنج سال  انحرافنوسان درآمد که از. 

CHG EARNر در سود خالص شرکت به درآمد فروش آن است.ی: تغییر درامد شرکت که بیانگر تغی 

MTB :به دست رزش بازار به ارزش دفتری سهام شرکت که از تقسیم ارزش بازاری سهام شرکت بر ارزش دفتری سهامنسبت ا 

 .آیدیم

EQUIT ISSUE :ایین  ر کرده باشید عیدد ییک و در غییر     گر شرکت در سال جاری سهام منتشا -متغیر مجازی انتشار سهام

 .گیردیمصفر  صورت

                                                           
6-Venkatesh  &  Chiang 
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ROA آیدیم به دستشرکت  هایییداراخالص به  که از تقسیم سود هاییدارا: بازده. 

LOSS د عید  ایین صیورت  اگر شرکت در سال جاری متحمل زیان شده باشد عدد یک و در غییر   –: متغیر مجاری زیان شرکت

 .گیردیمصفر 

 ( روش تحقیق6

 ،هیا ییه ررن کیه  اسیت  پژوهشی یپژوهش کاربرد است. یکاربرد نوع از هدف یمبنا بر پژوهش بندیطبقه ازلحاظ پژوهش این

 برحسیب  بنیدی بقیه ط ازلحیاظ  حاضر پژوهش .گیردیم کار به واقعی و اجرایی مسائل حل یبرا را فنون و اصول ،هایقانونمند

 متغیره چند یونرگرس از روش بنابراین است. همبستگی نوع از توصیفی، یهاپژوهش انواع میان از است. نوع توصیفی از روش،

 مدل از استفاده فرضپیش یهاآزمون از نتایج، بودن اتکاقابل از جهت اطمینان همچنین .شودیمفاده است هایهفرض آزمون یبرا

 نه پیژوهش پیشیی  بررسی و موضوع تادبیا مطالعه یبرا یاکتابخانه مطالعات روش از ینهمچن استفاده خواهد شد. رگرسیون

 .شودیم استفاده

 ( جامعه و حجم نمونه7

 در بورس اوراق بهادار تهران است. شدهپذیرفته هایشرکتق شامل کلیه جامعه آماری این تحقی

نمونیه   نعنوابهیر باشند زاز جامعه که حائز شرایط  ییهاشرکتو  شودیماز روش حذفی سیستماتیک استفاده  گیرینمونهبرای 

 :شوندیمآماری انتخا  

 ر داشته باشد.قرا دادوستدبورس مورد  در 1401 تا پایان سال 1397در بازه زمانی اول سال  هاآنسهام -1

 مالی نباشد. هاییگرواسطه، خدماتی و گذارییهسرماهلدینگ،  هایشرکتشرکت جزء -2

 تغییر دوره مالی نداشته باشد. موردنرر یهالاست در ختم شود و شرک اسفندماهسال مالی شرکت به پایان -3

 س باشد.تحقیق به سهولت در دستر موردنیاز یهاداده-4

 توصیفی مشاهدات بررسی( 8

 توصیفی برای متغیرهای تحقیق هایآماره ،1 جدول

 کشیدگی چولگی انحراف معیار میانگین بیشترین مقدار کمترین مقدار  

MTB -31.91 121.51 2.74 6.62 10.90 184.12 

SIZE 23.98 32.55 27.69 1.39 0.67 1.17 

ROA -0.45 0.63 0.10 0.14 0.18 1.79 

INST 0.00 0.91 0.71 0.21 -1.34 1.37 

CHG EARN -1.11 5.26 0.15 0.39 3.97 43.80 

LOSS 0.00 1.00 0.16 0.37 1.86 1.48 

EARN VOL 0.00 0.41 0.06 0.06 2.17 6.17 
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EQUIT ISSUE 0.00 10.76 0.11 0.59 11.70 173.62 

بنیابراین در   انید گرفتیه شرکت مورد ارزیابی قیرار   143، 1401تا  1397 مطالعاتیاست که در طی دوره  بیانگراننتایج جدول فوق 

. کمترین و بیشترین مقدار برای هر یک از متغیرهای تحقیق اندگرفتهقرار  موردمطالعهشرکت  -سال  143 × 5=  715 دوره مذکور

دامنیه تغیییرات بیه     عنیوان بهکور شاخصی . از تفاضل دو مقدار مذکندمیاز متغیرهای تحقیق ارائه کران مشاهدات را برای هر یک 

 تیأثیر تحیت   شدتبهو با توجه به اینکه  باشدمیکه ابتدائی ترین معیار برای ارزیابی پراکندگی مشاهدات در هر متغیر  آیدمیدست 

زی در ستون بعدی معیار مرک تریناساسی عنوانبهقت کمتری دارد. میانگین نسبت به انحراف معیار د باشدمی دورافتادهمتغیرهای 

در مورد اندازه شرکت مشاهده شیده اسیت. البتیه بیا      بیشترین میانگین دهدمیپژوهش نشان  هاییافتهجدول فوق ارائه شده است. 

پس از بررسیی  نتیجیه خاصیی گرفیت.    تیوان یمی نبا یکیدیگر   هاآنمتغیرهای تحقیق از مقایسه  گیریاندازهعنایت به تفاوت مقیاس 

 منریور بیه ق یی ن تحقیی انجیام ا  دانیممیقرار گیرند.  موردبررسیتحقیق  هایمدلزم است ابتدا متغیرهای وابسته توصیفی تحقیق لا

میدل   هیای باقیمانیده  ن فرض اسیتوار اسیت کیه   یروش بر ااین گردد و یاستفاده محداقل مربعات مدل از روش  ین پارامترهایتخم

ع یی توز کیه طوریبهباشد، رخ خواهد داد؛ ع نرمال یتوز یق دارایتحق وابسته ریمتغ کهدرصورتیرگرسیونی نرمال باشد و این موضوع 

 روازاین. دهدشده و نتایج درستی را ارائه نمین پارامترها یتخم یروش بران یااز مفروضات  یمنجر به تخط متغیر وابستهنرمال  ریغ

مون قرار گیرد در این مطالعه ایین موضیوع از طرییق آمیاره     دن توزیع متغیرهای وابسته تحقیق مورد آزاست، نرمال بو در ادامه لازم

صیورت  ن آزمیون بیه  یفرض صفر و فرض مقابل در ا. گیردمیقرار  موردبررسی( نرمال بودن مشاهدات S-K) 7رنفیاسم-ولموگروفک

 باشد:ر مییز

  ستاع نرمالدارای توزی سود بینیپیشمتغیر  

  نیستتوزیع نرمال سود دارای  بینیپیشمتغیر  

 وابسته تحقیق متغیرهای. آزمون نرمالیتی برای 2جدول 

عدم تقارن 

 اطلاعاتی

 

 بیشترین تفاضل قدر مطلق  092.

.062  
-.092  
 رنفیسما -ولموگروف کآزمون  Zآماره  640.

.807 p-value 

 نتیجه آزمون پذیرش

، در باشندنمیمشاهدات پرت از تحلیل کنار گذاشته نشوند متغیر وابسته نرمال  کهدرصورتیی از آن است که نتایج جدول زیر حاک

دن است لذا فرض نرمال بو 05/0حقیقت سطح معناداری بعد از حذف مشاهدات پرت، برای آزمون کولموگروف اسمیرنف بیشتر از 

                                                           
7 - Kolmogorov-Smirnov 
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. با توجه به برقرار فرضیه نرمالیتی برای متغیر وابسته در شودمیپذیرفته  دورافتادهو حذف مشاهدات  گریغربالمشاهدات بعد از 

 .دهیممیقرار  موردسنجشپژوهش را  هایفرضیهبخش آتی 

 های پژوهشهی( بررسی فرض9

 اول ( بررسی فرضیه 9-1

 وجود دارد. دارمعنیسود رابطه  نیبیپیشمدیریت و  ازحدبیشبین اطمینان 

 آزمون فرض آماری زیر بازنویسی نمود: صورتبه توانمیفرضیه پژوهش را 

 ندارد. وجود دارمعنیسود رابطه  بینیپیشمدیریت و  ازحدبیشبین اطمینان : 

 وجود دارد. ردامعنیسود رابطه  بینیپیشمدیریت و  ازحدبیشبین اطمینان : 

 :شودمیر به مشاهدات برازش داده برای آزمون فرضیه پژوهش مدل رگرسیونی زی

│EFE│=α0+ α1 Confit +α2 Instit +α3 Sizeit +α4 EarnVolit +α5 ChgEarnit +α6 MTBit +α7 

EquityIssueit +α8 Roait+ α9 Lossit + εit 

کیه نتیایج آن در    نماییممیلیمر استفاده  Fقبل، جهت تعیین روش مناسب برای برازش مدل مذکور، از آزمون  هایفرضیهمشابه با 

 جدول  یل ارائه شده است.

 لیمر برای تعیین روش پانل یا پولینگ F. آزمون 3جدول 

Effects Test سطح معناداری آماره آزمون 

Cross-section F 4.529046 0.0000 

Cross-section Chi-square 442.185940 0.0000 

Period F 4.020395 0.0033 

Period Chi-square 20.367942 0.0004 

Cross-Section/Period F 4.556271 0.0000 

Cross-Section/Period Chi-

square 
454.791050 0.0000 

بیه ایین نتیجیه     95/0بنابراین با اطمینان  باشدمی 05/0لیمر کمتر از  Fکه سطح معناداری آزمون  دهدمینشان  فوقنتایج جدول 

صیادفی( را بررسیی   است. حال با کمک آزمیون هاسیمن، نیوع اثیرات )ثابیت ییا ت       مناسب هادادهکه اجرای پانل دیتا برای  رسیممی

 .نماییممی

 . آزمون هاسمن برای تعیین اثرات ثابت یا تصادفی4جدول 

 سطح معناداری درجه آزادی آماره آزمون
15.515943 10 0.1144 

 .اسیت  مناسیب  میدل  برآورد یبرا اثرات تصادفی و شدهفتهپذیر صفر در آزمون هاسمن هیفرض که دهدمیجدول مذکور نشان  جینتا

 00/0 < 05/0لیمر و آزمون هاسمن؛ با در نرر گرفتن معناداری سطح اطمینان آزمون لیمر ) Fبنابراین با عنایت به نتایج دو آزمون 
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تیابلویی بیا اثیرات     هایدادهروش تخمینی ( =  1144/0 < 05/0و عدم معناداری آزمون هاسمن )( = 

 ارائه شده است. 3-4جدول زیر برآورد ضرایب رگرسیونی برای هر یک از متغیرهای پیش بین مدل  در .باشدمیتصادفی 

 رد ضرایب. خلاصه نتایج برازش مدل رگرسیونی و برآو5جدول 

 ضرایب متغیرها
خطای 

 استاندارد
 tآماره 

سطح 

 معناداری
 نتیجه

  0.63 0.48 0.56 0.27 ضریب ثابت

CONF 
0.07 0.03 2.53 0.01 

مستقیم و 

 معنادار

INST 0.00 0.00 1.53 0.18  

SIZE 
0.03 0.01 2.05 0.04 

مستقیم و 

 معنادار

EARN VOL 0.08 0.09 0.96 0.34  

CHG EARN 0.05 0.02 1.88 0.06  

MTB 
-0.14 0.82 -2.17 0.04 

معکوس و 

 معنادار

LOSS -0.01 0.02 -0.39 0.70  

ROA 
-0.04 0.02 -2.29 0.02 

معکوس و 

 معنادار

EQUIT ISSUE 
-0.20 0.08 -2.40 0.02 

معکوس و 

 معنادار

 نتایج کلی مدل

 F 2.91آماره  0.14 ضریب تعیین

 1.90 آماره دوربین واتسون
 سطح

 معناداری
0.001 

لذا  باشدمیآماره متناظر در جدول فیشر  و بیشتر از(  = 91/2)که آماره فیشر  دهدمینتایج جدول فوق نشان 

ضریب تعیین در  (=  001/0 < 05/0. )باشدمیبرخوردار  قبولقابلمعنادار بوده و از کارایی  شدهدادهمدل برازش 

و متغیرهای  دیریتم ازحدبیششاخص اطمینان تغییرات  براثرمتغیر وابسته تغییرات  %91/14که  دهدمینشان  مدل مذکور

اطمینان که هر چه  شودمیاستنبا   گونهاینضرایب رگرسیونی  هایعلامتبا توجه به  کنترلی در مدل مذکور بوده است.

رابطه بین دو متغیر مذکور  تردقیق طوربهخواهد یافت و  نیز افزایش سود بینیپیشخطای افزایش یابد میزان مدیریت  ازحدبیش

فرضیه پژوهش  ،. بنابراین با عنایت به معنادار بودن ضرایب مذکور و اطلاعات استخراج شده در مدلباشدمی و معنادار ستقیمم

. شودمیپذیرفته  95/0با اطمینان  "دارد وجود دارمعنیسود رابطه  بینیپیشمدیریت و  ازحدبیشبین اطمینان  "مبنی بر اینکه

و انتشار  هاداراییبازده اندازه شرکت، نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری،  هایصشاخ، مدیریت ازحدبیشاطمینان علاوه بر شاخص 

معکوس و  انتشار سهامو  هادارایینسبت ارزش بازار به ارزش دفتری، بازده  تأثیر. به این صورت که اندداشتهمعنادار  تأثیر سهام
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 یل  شرحمدل نهایی برازش شده به . باشدمیو معنادار مستقیم سود  بینیپیشاندازه شرکت بر خطای شاخص  تأثیرمعنادار و 

 :باشدمی

│EFE│= 0/27+ 0/07 Confit +0/01 Instit +0/03 Sizeit +0/08 EarnVolit +0/05 ChgEarnit -0/14 

MTBit -0/02 EquityIssueit -0/14 Roait-0/01 Lossit + ε 

 دوم ( بررسی فرضیه 9-2

 بینی سود تاثیر گذار است.دقت پیش ازحد مدیران وتماد بیشسهامداران نهادی بر رابطه بین اع

 فرضیه سوم پژوهش را می توان به صورت آزمون فرض آماری زیر بازنویسی نمود:

 بینی سود تاثیر گذار نیست.ازحد مدیران و دقت پیشماد بیشسهامداران نهادی بر رابطه بین اعت:   

 بینی سود تاثیر گذار است.ازحد مدیران و دقت پیشن نهادی بر رابطه بین اعتماد بیشسهامدارا:   

 وم پژوهش مدل رگرسیونی زیر به مشاهدات برازش داده می شود:دبرای آزمون فرضیه 

│EFE│=α0+ α1 Confit +α2 Confit* Instit +α3 Instit +α4 Sizeit +α5 EarnVolit +α6 ChgEarnit +α7 

MTBit +α8 EquityIssueit +α9 Roait+ α10 Lossit + ε 

که نتیایج آن در   لیمر استفاده می نمائیم Fمشابه با فرضیه های قبل، جهت تعیین روش مناسب برای برازش مدل مذکور، از آزمون 

 ست.جدول  یل ارائه شده ا

 لیمر برای تعیین روش پانل یا پولینگ F. آزمون 6جدول 

Effects Test طح معناداریس آماره آزمون 

Cross-section F 4.529 0.000 

Cross-section Chi-square 442.185 0.000 

Period F 4.020 0.000 

Period Chi-square 20.367 0.000 

Cross-Section/Period F 4.556 0.000 

Cross-Section/Period Chi-square 454.791 0.000 

به ایین نتیجیه    95/0می باشد بنابراین با اطمینان  05/0لیمر کمتر از  Fاداری آزمون نشان می دهد که سطح معن فوقنتایج جدول 

ی میی  ی( را بررسی ادفمی رسیم که اجرای پانل دیتا برای داده ها مناسب  است. حال با کمک آزمون هاسمن، نوع اثرات )ثابت یا تص

 نمائیم.

 . آزمون هاسمن برای تعیین اثرات ثابت یا تصادفی7جدول 

 سطح معناداری درجه آزادی ره آزمونآما
15.515 10 0.114 

 .است مناسب مدل برای برآورد اثرات تصادفی و شده پذیرفته صفر در آزمون هاسمن فرضیه جدول مذکور نشان می دهد که  نتایج

 00/0 < 05/0ن آزمون لیمر )لیمر و آزمون هاسمن؛ با در نرر گرفتن معناداری سطح اطمینا Fعنایت به نتایج دو آزمون بنابراین با 
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(  روش تخمینی داده هیای تیابلویی بیا     =  1144/0 < 05/0(  و عدم معناداری آزمون هاسمن ) = 

 د ضرایب رگرسیونی برای هر یک از متغیرهای پیش بین مدل ارائه شده است. اثرات تصادفی می باشد.در جدول زیر برآور

 نتایج برازش مدل رگرسیونی و برآورد ضرایب . خلاصه8جدول 

 ضرایب متغیرها
خطای 

 استاندارد
 tآماره 

سطح 

 معناداری
 نتیجه

CONF 0.37 0.31 0.40 0.03 
مستقیم و معنی 

 دار

CONF* INST 0.22 0.62 1.08 0.23  

INST 0.01 0.00 1.33 0.18  

SIZE 0.03 0.01 2.05 0.04 
معکوس و 

 معنادار

EARN VOL 0.08 0.09 2.96 0.04 
مستقیم و 

 معنادار

CHG EARN 0.05 0.02 1.88 0.06  

MTB -0.14 0.82 -2.17 0.02 
معکوس و 

 معنادار

LOSS -0.01 0.02 -3.39 0.04 
معکوس و 

 معنادار

ROA -0.24 0.71 -3.17 0.04 
معکوس و 

 معنادار

EQUIT ISSUE -0.11 0.07 -1.39 0.07  

 نتایج کلی مدل

 F 2.916آماره  0.149 ضریب تعیین

 1.909 آماره دوربین واتسون
سطح 

 معناداری
0.001 

می باشید لیذا میدل     (  و بیشتر از  آماره متناظر در جدول فیشر =   916/2نتایج جدول فوق نشان می دهد که آماره فیشر ) 

( ضیریب تعییین در    =  001/0 < 05/0شید. ) برازش داده شده معنادار بوده و از کارایی قابل قبول برخوردار میی با 

نترلیی در  کمستقل و بر اثر تغییرات متغیرهای )پیش بینی سود( متغیر وابستهتغییرات  %91/14مدل مذکور نشان می دهد که 

 ادی بر رابطهنه سهامداران "فرضیه پژوهش مبنی بر اینکیه   ،ت به اطلاعات استخراج شده در مدلست. با عنایمدل مذکور بوده ا

 شود.  پذیرفته نمی 95/0با اطمینان  "بینی سود تاثیر گذار است.ازحد مدیران و دقت پیشبین اعتماد بیش

 سوم ( بررسی فرضیه9-3
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 بینی سود تاثیر گذار است.ازحد مدیران و دقت پیشیشعدم تقارن اطلاعاتی بر رابطه بین اعتماد ب

بینی سود دقت پیش ازحد مدیران وتاثیر عدم تقارن اطلاعاتی بر اعتماد بیشقدام به بررسی درنهایت با استفاده از مدل زیر ا

 . می پردازیم

│EFE│=α0+ α1 Confit +α2 Confit* IAt +α3 IAit +α4 Sizeit +α5 EarnVolit +α6 ChgEarnit +α7 

MTBit +α8 EquityIssueit +α9 Roait+ α10 Lossit + ε 

 شده است.فوق در جدول زیر ارائه خلاصه نتایج برازش مدل

 . خلاصه نتایج برازش مدل رگرسیونی و برآورد ضرایب9جدول 

 ضرایب متغیرها
خطای 

 استاندارد
 tآماره 

سطح 

 معناداری
 نتیجه

  0.00 2.31- 1.04 4.44- ضریب ثابت

CONF 0.04 0.08 2.11 0.02 
و  ستقیمم

 معنادار

CONF* IA 1.06 E -09 1.22 E -09 1.21 0.14  

IA 0.009 0.00 1.66 0.10  

SIZE -0.45 0.07 -3.01 0.00 
معکوس و 

 معنادار

EARN VOL 0.96 0.08 2.09 0.04 
مستقیم و 

 معنادار

CHG EARN -0.28 0.12 -1.29 0.20  

MTB 2.00 1.93 2.13 0.02 
مستقیم و 

 معنادار

LOSS -1.01 0.09 2.01 0.01 
معکوس و معنی 

 دار

ROA 2.33 1.223 2.91 0.03 
مستقیم و 

 معنادار

EQUIT ISSUE 1.01 0.29 0.91 0.09  

 نتایج کلی مدل

 F 4.132آماره  0.323 ضریب تعیین

 2.011 آماره دوربین واتسون
سطح 

 معناداری
0.001 
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ل فیشر می باشید لیذا میدل    (  و بیشتر از  آماره متناظر در جدو =  132/4ن می دهد که آماره فیشر ) نتایج جدول فوق نشا

( همچنیین سیطح    =  00/0 < 05/0برازش داده شده معنادار بوده و از کارایی قابیل قبیول برخیوردار میی باشید. )     

ت ثابت است. ضیریب  می باشد بنابراین روش تخمینی داده های تابلویی با اثرا 05/0معناداری آزمون لیمر و آزمون هاسمن کمتر از 

یرهای کنترلیی  و همچنین متغمتغیر مستقل بر اثر تغییرات  متغیر وابستهتغییرات  %3/32ر مدل مذکور نشان می دهد که تعیین د

ر ن اطلاعیاتی بی  عیدم تقیار   "پژوهش مبنی بر اینکه  در مدل مذکور بوده است. با عنایت به اطلاعات استخراج شده در مدل ، فرضیه

 پذیرفته می شود. 95/0با اطمینان  "ار است.بینی سود تاثیر گذقت پیشازحد مدیران و درابطه بین اعتماد بیش

 ( پیشنهادات 10

 پیشنهادات حاصل از تحقیق(10-1

 یاراترکبیه  کمیک، گییریتصمیمدر  موقعبهو  اتکاقابلبا توجه به نقش اطلاعات شفاف، 

 :شودمی ارائهر یح زبه شر ییشنهادهایه، پیت مردم در بازار سرماکه و مشاریشدن بازار سرما

 .حیق و صحیع، دقیسر رسانیاطلاعمناسب جهت  یفراهم آوردن بستر .1

 یدالورود بیا دقیتیجد هایشرکتیه کینیبیر ا ید بورس اوراق بهادار تهران، مبنکیتأ .2

 ینیامعمیولاً بیا اسیتفاده از  گیذارانسرمایهرا ینند؛ زک بینیپیشرا سود هر سهم  یشتریب

 عده یبرا یرعادیان غیو ز گذارانسرمایهاز  ایعده یبرا یرعادیازده غسب بکمنجر به 

 .شود یگرید

مدیریت  ازحدشبیبه اطمینان  ایویژهتوجه هنگام تحلیل اطلاعات حسابداری،  شودمیو تحلیلگران توصیه  گذارانسرمایهبه  .3

 .کنندمیت فعالی نامطمئنکه در محیط تجاری  هایشرکتداشته باشند   خصو  در رابطه 

ه باشند که ردها به این نکته توجه داشتکه در تدوین استاندا شودمیاستاندارد پیشنهاد  کنندگانتدوینو  گذارانقانونبه  .4

 تواندمیکت ای شرنتایج افش چراکهد محیط اطلاعاتی شرکت نیست؛ تقویت و اجبار به افشای اطلاعات لزوماً به معنای بهبو

 وجود به نمای تجاری شرکتانه و نادرست مدیران از دوربینخوشعادی باشد که به علت ارزیابی  بازتا  خطاهای سادگیبه

 آمده است.

 پیشنهادات برای محققین آتی(10-2

 یریییییز شییییرح بییییهشیییییوند،  یبررسییییی یتییییآ هییییایپییییژوهشدر  تواننییییدمیییییه کیییی یاز موضییییوعات مهمیییی یبرخیییی

 :هستند

 سیییود هیییر سیییهم بییییر اسییییاس  بینییییپییییش یطیییامیییدیریت و خ ازحیییدبییییشبیییین اطمینیییان  یرابطیییه یبررسییی .1

 یفصل هایداده

 سیییود بینییییپییییش یمیییدیریت و خطیییا  ازحیییدبییییشر نیییوع صییینعت بیییر رابطیییه اطمینیییان     یبررسیییی تیییأث  .2

 .دیسهام جد یادرعیسود و بازده غ بینیپیش ین خطایب یرخطیرابطه غ یبررس

 یمیدیریت و خطیا   ازحید بییش ن اطمینان یمثبت بر آن بر ارتبا  یانجام شده در اطلاعات و تأث یعمد هایکاریدست یبررس .3

 سود بینیپیش

 مدیریت و انجام مجدد موضوع تحقیق حاضر. ازحدبیشاطمینان استفاده از سایر معیارهای سنجش  .4

 سود بینیپیش یمدیریت و خطا ازحدبیشرابطه اطمینان طه بین عدم تقارن اطلاعاتی بر راب تأثیر بررسی

 منابع

 آمار و کاربرد آن در مدیرت، انتشارات سمت، جلد دوم .(1377منصور ) مؤمنی، ،عادل ،رآ  -
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 اول هان، چاپکی، تهران، انتشارات ی، ترجمه احمد بدرییت دارایریو مد یرفتار یمال دانش (.1388) یشلپمپین، م -

 . تهران: انتشارات سمت.یق در علوم انسانیی بر روش تحقامقدمه(. 1382) حمدرضام ا,یحافظ ن -

، فصیلنامه مطالعیات   ینی یبشیر از سیود در پی  یی غ یمیال  یهااقلام صورت یسودمند .(1382) یعلد، رحمانی، یمقدم، حم یخالق -

 .109-142، 1، شماره یحسابدار

، سال پینجم،  یانش حسابدار، مجله دیکاری حسابدارت و محافرهیریمد یاننیش اطمی(، ب1393، مهناز )یژه، ملانرریرامشه، من -

 .55-79، صص 16ش 

گاه رشد، تهران، دانشا یارشناسک نامهپایان، یقدرت سودآور ینیبشیم سود در پیت مفاهی، اهم(1373) نیش، محمدحسیستا -

 .ت مدرسیترب

 .یسازمان حسابرس یو حسابرس یحسابدار یات تخصصقیز تحقکاول، مر جلد ،یحسابدار یتئور (.1384) شباهنگ، رضا -

و  یحسیابدار  یهیا یرشید سیود، بررسی    ینیبشیدر پ یادیبن یرهاییمتغ یسودمند(. 1385آرزو )، جلیلی، نی، حسیطبر یعلو -

 .119-134، 33، شماره یحسابرس

،   68ریت، شماره دانش مدی ران،مدی موردنیاز مدیریتی هدایت توانایی توسعه الگوی (. معرفی1384بوزنجانی، برزو ) فرهی -

92-73. 

ش ی، بی یریسک پیذ یاثر تجربه بر ر یبررس .(1389) سمیرا، یی، نوبخت سراباف اصل، حسنیض، قالیرفی، میالستانیفلاح شمس ل -

 .42-25(، صص 12)3ادار، ش وار، فصلنامه بورس اوراق بهو رفتار توده ینانیاطم

رشید دانشیگاه   ا یارشناسی کان نامیه  ی، پایآت سودهای بینیپیشت سود در یفکینقش (. 1385) ی، محمد مهدینینور ع ینادر -

 .ید بهشتیشه

 .ی، سازمان حسابرسیمال یو گزارشگر ینرر یمبان(.1376) یحسابدار ین استانداردهایتدو تئهی -

 ،دارش یارشناسکان نامه یپا رانیدرا یاربرد آن در تحقق اهداف حسابدارکو  یحسابدارسود  یابیارز .(1370) یواعظ، عل -

 .تهران، دانشگاه تهران

ع با یصنا یودهافزق و توسعه در ارزش یتحق یهانهیهزنقش "(، 1386عبدالله )قنیری،  ،لیمکد یسطیبی، واعظ، محمد،  -

 .72-53، 4، شماره یاقتصاد یهایبررس، فصلنامه "بالا یفناور
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